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TATO SMLOUVA S ADMINISTRATOREM (Smlouva) byla uzaviena mezi:

)

)

Pale Fire Financing a.s., spole¢nosti se sidlem Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 116
43 064, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 26498,
jako emitentem (Emitent); a

J&T BANKA, a.s., spole¢nosti se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00, ICO:
471 15 378, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze, spisova znacka B
1731, jako spravcem Emise dluhopisti, obstaravatelem plateb v souvislosti s Dluhopisy, kota¢nim

agentem ve vztahu k Dluhopisim (jak jsou tyto definovany nize), (v téchto funkcich jako
Administrator a obecn¢ jako J&T BANKA).

(Emitent a Administrator jednotlivé Smluvni strana a spole¢né¢ Smluvni strany).

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

(A)

(B)

(©)

(D)

(E)

Emitent m4 v umyslu vydat zaknihované dluhopisy s pevnym turokovym vynosem, ISIN
CZ0003534596 (Dluhopisy) v ptedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 500.000.000 K&
(slovy: pét set miliont korun ¢eskych) s moznosti navySeni az do vySe 750.000.000 K¢ (slovy: sedm
set padesat miliont korun ¢eskych) se jmenovitou hodnotou kazdého Dluhopisu 10.000 K¢ (slovy:
deset tisic korun ¢eskych), splatné v roce 2026 (Dluhopisy nebo Emise);

Dluhopisy budou vydany jako zaknihované cenné papiry v centralni evidenci cennych papirii vedené
Centralnim depozitafem cennych papirt, a.s., se sidlem Rybna 14, 110 00 Praha 1, ICO: 250 81 489,
spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Mé¢stskym soudem v Praze, spisova znacka B
4308 (CDCP). Datum Emise bylo stanoveno na 12. fijna 2021;

Dluhopisy budou vefejné nabizeny v ramci vefejné nabidky koncovym investorim. Emitent hodla
pozadat o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s.,
(BCPP a regulovany trh BCPP jako Regulovany trh) tak, aby byly pfijaty k obchodovani nejpozdéji
ve lhtté, kterd bude urcena v emisnich podminkach Dluhopist;

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist maji byt zajistény v souladu s ¢lankem 3.3 Emisnich
podminek finan¢ni zarukou (Finané¢ni zaruka) ve smyslu ustanoveni § 2029 a nasl. Zakona ¢. 89/2012
Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisi (Obcansky zakonik) vzniklou na zaklade
zaruéni listiny (Zaruéni listina) vystavené spole¢nosti Pale Fire Capital SE, se sidlem Zatecka 55/14,
Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 041 65 918, LEI: 315700FXU4HTY6J7WN20, zapsanou v obchodnim
rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka H 1606 (Ruéitel) a spolu s dluhy
Rucitele z Finanéni zaruky dale Zajisténim v souladu s ¢lankem 3.5 Emisnich podminek tj. zastavnim
pravem prvniho pofadi k veskerym vydanym Akciim Emitenta, zastavnim pravem prvniho potadi
k veskerym vydanym Akciim Rucitele, zastavnim pravem prvniho poradi k pohledavkam Emitenta
ze smlouvy o vedeni Vazaného uctu a zastavnim pravem prvniho potadi k pohledavkam
z vnitroskupinovych uvéra a zépijcek, jejichz vyse nesplacené jistiny prevySuje 20.000.000 K¢
jednotlivé nebo 50.000.000 K¢ v souhrnu;

Emitent a J&T IB and Capital Markets, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8 — Karlin, PSC
186 00, ICO: 247 66 259, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova
znacka B 16661 (AranZér), uzavieli v den podpisu této Smlouvy nebo okolo néj piikazni smlouvu o
obstarani emise dluhopist (P¥ikazni smlouva), na jejimz zakladé Emitent povéfil Aranzéra k zajisténi
uzavieni této Smlouvy;
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(F)

(G)

v souvislosti s Dluhopisy Emitent uzavira sJ&T BANKOU jako manazerem Emise (ManaZer)
dluhopistt v den podpisu této Smlouvy nebo okolo n& smlouvu 0 zajisténi umisténi Dluhopist
(Smlouva o umisténi); a

Emitent ma z4jem povétit za podminek stanovenych touto Smlouvou Administratora poskytovanim
sluzeb souvisejicich s Dluhopisy (zejména cCinnostmi souvisejicimi s evidenci Dluhopist,
obstaravanim plateb v souvislosti s Dluhopisy, pfijetim Dluhopisi k obchodovani na uréeném
regulovaném trhu) a Administrator je pfipraven toto povéfeni za podminek stanovenych touto
Smlouvou piijmout.

SE SMLUVNI STRANY DOHODLY NA NASLEDUJICIM:

1.

11

DEFINICE A VYKLADOVA PRAVIDLA
Definice
V této Smlouve:

BéZny ucet znamena bézny icet Emitenta v korunach ¢eskych vedeny u Administratora, nebo jiny
ucet za timto Ucelem sdéleny Administratorovi, zfizeny pro ucely pfevodu nevyplacenych castek
z Dluhopist;

Datum vyporadani znamena Datum emise, nebo jakykoliv pozd&jsi den ve |hité pro upisovani, na
kterém se Emitent s ManaZerem dohodnou, nebo piipadné uréené Manazerem dle jeho vlastniho
uvazeni (jednajiciho rozumné), v souladu se Smlouvou o umistént;

Dokumenty emise znamenaji v plurdlu spolecné tuto Smlouvu, Pfikazni smlouvu, Smlouvu o
umisténi, Smlouvu s Agentem pro zajisténi, Emisni podminky, Prospekt, Smlouvu s CDCP,
Zajistovaci dokumentace, Zaruéni listinu a vSechny dal$i dokumenty uzaviené mezi Emitentem a
Aranzérem nebo J&T BANKOU (vcetné jejiho jednani ve funkci manazera podle Smlouvy o umisténi)
nebo vystavené Emitentem se souhlasem Aranzéra nebo J&T BANKY, které upravuji povinnosti
Emitenta ve vztahu k Emisi dluhopisti nebo vi¢i Aranzérovi nebo J&T BANCE, v¢etné vSech zmén,
dodatki a novaci takovych dokumenti, v singularu kazdy z nich;

Emisni podminky znamenaji emisni podminky Dluhopist vyhotovené Emitentem v souladu se
Zakonem o dluhopisech a zahrnuté do Prospektu;

Korporatni dokumenty znamenaji ve vztahu ke kterékoliv pravnické osobé zakladatelské pravni
jednani této osoby, zejména stanovy, spole¢enskou smlouvu nebo zakladatelskou listinu, a jakékoli
jiné interni ptredpisy této osoby zavazné pro danou osobu nebo jeji organy;

Pracovni den znamena jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice ajsou provadéna vyporadani devizovych obchodi a mezibankovnich plateb v ¢eskych
korunach, piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by Geskou korunu nahradila a kdy CDCP
provadi bézné obchodni operace;

Prospekt znamena prospekt Dluhopisii vypracovany Emitentem Vv souvislosti s Emisi, ktery bude
schvaleny Ceskou narodni bankou a fadné publikovany Emitentem pied umistnénim a zahajenim
vetejné nabidky Dluhopist;

Smlouva o vedeni u¢tu znamena smlouvu o vedeni bézného uctu, jejimz pfedmétem je predevsim
otevieni Bézného i¢tu a prava a povinnosti Emitenta a Administratora spojené s jeho vedenim, ktera
bude mezi Emitentem a Administratorem uzaviena po datu uzavieni této Smlouvy za ucelem
prevedeni zbylych penéznich prostfedkil nevyplacenych Opravnénym osobam z Uétu;
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1.2

1.3

Smlouva s CDCP znamena smlouvu o vedeni evidence emise Dluhopist v centralni evidenci cennych
papirt uzavienou mezi CDCP a Emitentem v souvislosti s Emisi pted Datem emise;

Ucet znamena interni U¢et Administratora, || N I v:ccny pro vyplatu urokovych
vynost a jmenovité hodnoty Dluhopist, pficemz Emitent neni z&dnym zpiisobem opravnény s timto
uctem nakladat a kreditni zGstatky na tomto Gc¢tu se netroci;

Vypis z evidence emise znamena vypis z evidence Emise dluhopisit vyhotoveny CDCP ke konci
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu nebo Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty za ucelem
uréeni Opravnéné osoby uplatiiovat prava z Dluhopisii podle Emisnich podminek, ktery obsahuje
rovnéz informace z evidence navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papirti (véetné
udaji o majitelich Gt vlastniktl), nestanovi-li zékon jinak; a

Zakon o podnikini na kapitilovém trhu znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na
kapitalovém trhu, v platném znéni.

Vyrazy zde nedefinované, kterym je pfisuzovan urCity vyznam v Emisnich podminkach, budou mit
vyznam v nich uvedeny, nevyplyva-li z kontextu této Smlouvy jinak.

Vykladova pravidla
Pokud neni vyslovné stanoveno jinak nebo pokud z kontextu nevyplyva néco jiného, v této Smlouve:
@) slova v ¢isle jednotném zahrnuji ¢islo mnozné a naopak;

(b) odkaz na jakykoli zakon, stanovy, nafizeni, pravni ptedpis, zakonné ustanoveni ¢i rozhodnuti
se bude vykladat jako odkaz na jakykoli zakon, stanovy, nafizeni, pravni predpis, zakonné
ustanoveni ¢i rozhodnuti ve znéni jejich pfipadnych doplnéni, zmén, rozSifeni nebo
novelizaci;

(©) odkaz na jakoukoli ,,dohodu®, ,,smlouvu* nebo ,,jiny dokument* znamenéa dany dokument,
dohodu nebo jiny dokument v platném znéni;

(d) slova uvedena v urcitém rod¢ zahrnuji vS§echny rody a odkaz na osobu zahrnuje osoby fyzické
i pravnické, zaregistrované i nezaregistrovang;

(e) »clanek®, | odstavec nebo ,,pfiloha®, pokud kontext nevyzaduje néco jiného, znamena odkaz
na ¢lanek, odstavec nebo ptilohu této Smlouvy;

0] rozdeleni této Smlouvy na jednotlivé ¢lanky a odstavce, jakoz i jejich nadpisy, je zamysleno
pouze pro lepsi orientaci v textu Smlouvy a nema vliv na obsah nebo vyklad této Smlouvy;

(9) vyraz ,,zajistit* znamena provést veskeré nutné a vhodné tikony a jednani ¢i jiné kroky, byt
by jejich uskute¢néni bylo spojeno s vynalozenim nakladt, nebo naopak se zdrzet urcitého
jednani, v rozsahu povoleném pfislusnym pravnimi piedpisy tak, aby bylo dosazeno uré¢itého
vysledku;

(h) je-li vtéto Smlouvé uzivan vyraz ,vCetng€“, ,,mimo jiné“ nebo ,,zejména”, polozka nebo
polozky za takovym vyrazem nasledujici pfedstavuji demonstrativni a nikoliv taxativni vycet
polozek daného druhu; a

Q) splnénim jakékoli povinnosti a provedeni jakéhokoli tikonu, jednani nebo Cinnosti pravnické
osoby se rozumi splnéni dané ¢innosti a provedeni daného tkonu, jednani nebo ¢innosti
prislusné pravnické osoby vylu¢né prostiednictvim ¢lena jejiho statutarniho organu nebo
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2.1

2.2

2.3

24

25

3.1

3.2

prostfednictvim jiného zakonného nebo smluvniho (a to pouze po piedlozeni pisemné plné
moci) zastupce této osoby.

PREDMET SMLOUVY
Emitent v souladu s podminkami této Smlouvy povéfuje Administratora vykonem funkce:

@ spravce Emise dluhopisd, tj. povétuje Administratora vSemi ¢innostmi ve vztahu k evidenci
Dluhopist, zejména ptidélenim ISIN, zaevidovanim Dluhopisii u CDCP, obstaravanim vypist
z evidence Dluhopisti, procesovanim piikazu Emitenta ke zruseni evidence Dluhopist
u CDCP, piipadn¢ dalsimi ¢innostmi ve vztahu k evidenci Dluhopisti Emitenta za tcelem
splnéni povinnosti Administratora vyplyvajicich z této Smlouvy, Emisnich podminek nebo
obecné zavaznych pravnich predpist;

(b) obstaravatele plateb v souvislosti s Dluhopisy, tj. obstaranim veskerych plateb v souvislosti
s Dluhopisy a dalsimi ¢innostmi uvedenymi v této Smlouve;

(c) agenta pro vypocty, pficemz vykon této funkce zahrnuje piedevSim stanoveni vynosu
z Dluhopist;
(d) kota¢niho agenta ve vztahu k Dluhopisim, pfi¢emz vykon této funkce zahrnuje predev§im

podani zadosti o pfijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu a dalsi ukony vici
BCPP v této souvislosti; a

(e) dal§imi souvisejicimi ¢innostmi uvedenymi v této Smlouveé, v Emisnich podminkach nebo
vyplyvajicimi z prislusnych pravnich predpist, jako piislusejicimi Administratorovi.

Administrator neodpovida za vysledek fizeni o ptijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu,
je vSak povinen vyvinout veskeré piiméfené usili, které od néj lze rozumné pozadovat, aby byly
Dluhopisy k tomuto obchodovani piijaté.

Administrator pfijima vySe uvedené povéfeni v rozsahu a za podminek stanovenych v této Smlouve,
pti¢emz bude vystupovat vyluéné jako zmocnénec Emitenta a nebude na zakladé nebo v souvislosti
s touto Smlouvou v zadném pfimém pravnim vztahu k jakékoliv jiné osobé.

V souvislosti s vykonem svych funkci dle této Smlouvy ma Administrator pouze ty povinnosti, které
jsou vyslovné stanoveny v této Smlouvé, a tyto se zavazuje vykonavat s odbornou pé¢i. Administrator
zejména jakkoliv neodpovida za plnéni povinnosti Emitenta viici CNB, BCPP ¢i CDCP a stanovenych
pravnimi predpisy (zejména Zakonem o podnikani na kapitalovém trhu).

Emitent se zavazuje poskytnout Administratorovi veskerou nezbytnou soucinnost, véetn¢ poskytnuti
veskerych dokumentt (bude-li nutné, Gfedné ovéfenych), plnych moci, potvrzeni a informaci, které
bude Administrator od Emitenta nezbytné potfebovat k vykonu ¢innosti a splnéni svych povinnosti
podle této Smlouvy, Emisnich podminek nebo ptislusnych pravnich predpisi ¢i které si Administrator
v souvislosti s pInénim povinnosti dle této Smlouvy rozumné pisemné vyzada, a to vzdy tak, aby mohl
takovou povinnost splnit fadn¢ a vcas.

OBECNA USTANOVENI O VYPLATACH

Za podminek uvedenych v této Smlouvé se Administrator zavazuje provadét vyplaty vSech Castek,
k jejichz zaplaceni Opravnénym osobam se Emitent zavazal v souladu s Emisnimi podminkami.

Administrator mtize vyplatit jmenovitou hodnotu nebo urokovy vynos Dluhopisti pouze Opravnéné
osob¢, neur¢i-li Emitent jinak, nikdy vSak vrozporu s Emisnimi podminkami, a to vzdy za
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3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

predpokladu, Ze od Emitenta v¢as obdrzel odpovidajici pené¢zni prostiedky, pripadné od Agenta pro
zajisténi obdrzel prostredky predstavujici vytézek z vykonu Zajisténi.

Na zaklad¢ této Smlouvy je Administrator, pro ucely vyplaty urokového vynosu, resp. jmenovité
hodnoty Dluhopisi, povinen zajistit sdm, av§ak na ndklady Emitenta, Vypis z evidence emise vedené
CDCP, ktery obsahuje udaje aktualni ke konci Rozhodného dne pro vyplatu vynosu nebo Rozhodného
dne pro splaceni jmenovité hodnoty.

Ptipadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni den, je Administrator povinen vyplatit pfedmétné castky
v souladu s ¢lankem 7.3 (Konvence pracovniho dne) Emisnich podminek, aniz by byl povinen platit
urok nebo jakékoli jiné dodatecné castky za takovy Casovy odklad.

Nestanovi-li Emisni podminky jinak, povinnost Administratora vyplatit dluznou castku
bezhotovostnim pfevodem je splnéna dnem, kdy je tato castka odepsana z Uctu za ucelem jejiho
pfipsani na G¢et Opravnéné osoby uvedeny v Instrukci (jak je tento pojem definovan dale).

Jakékoliv prosttedky uréené na vyplatu Opravnénym osobam piijaté Administratorem nejsou ve
vlastnictvi Administratora. Administrator tyto penézité prostiedky drzi vylucné za tcelem jejich
vyplaty Opravnénym osobam v souladu s Emisnimi podminkami a touto Smlouvou.

Administrator ve vztahu k platbam vyplyvajicim z Dluhopisii neuplatni vii¢i Zadné Opravnéné osobé
pravo na zapocteni své pohledavky, zadrzovaci nebo jiné obdobné pravo a nebude ani takové osobé
uctovat jakoukoli provizi nebo naklady spojené s vyplatou, pokud z této Smlouvy nevyplyva jinak.

Jsou-li podle Vypisu z evidence emise DIuhopisy, jejichzZ jmenovita hodnota nebo tirokovy vynos maji
byt vyplaceny Administratorem, zastaveny, povazuje se zastavni véfitel zapsany ve Vypisu z evidence
emise za Opravnénou osobu ve vztahu k pfislusnym Dluhopisiim, ledaze (i) by to bylo v rozporu
S ptislusnymi pravnimi ptedpisy nebo Emisnimi podminkami nebo (ii) je prokdzano Administratorovi
pro Administratora uspokojivym zptisobem, ze ptisluSny Vlastnik dluhopis méa pravo na vyplatu
ve vztahu K zastavenym DIluhopisiim na zakladé zastavni smlouvy nebo jiné dohody mezi takovym
Vlastnikem dluhopist a zastavnim véfitelem.

Administrator bude pfi vyplaté jmenovité hodnoty nebo urokového vynosu Dluhopisti z takovych
plateb sraZet daf ¢i provadét jiné odvody v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky platnymi a
ucinnymi k ptislusnému Dni vyplaty (pficemz je opravnén spoléhat na radu odbornych poradct dle
odstavce 5.7(c) této Smlouvy), pokud Opravnéna osoba neprokdze Administratorovi pro
Administratora uspokojivym zptisobem, ze ma pravo obdrzet platbu bez srazky nebo odvodu nebo
podléha snizené sazbé srazky, resp. odvodu. Administrator je povinen piezkoumat s péci, kterou lze
na Administratorovi rozumné pozadovat, zda dokumenty piedlozené Opravnénou osobou nejsou svym
obsahem a formou zjevné neodpovidajici pozadavkim stanovenym pravnimi pfedpisy, neni vSak
povinen zkoumat pravost téchto dokumentl ani to, zda odpovidaji skutecnosti, aneni jakkoliv
odpovédny za provedeni ¢i neprovedeni jakékoli srazky, resp. odvodu, pokud v dobré vife spoléhal
na takové dokumenty.

Paklize vySe uvedené doklady (zejména doklad o aktudlnim danovém domicilu) nebudou
Administratorovi doru¢eny ve stanovené lhtté, bude Administrator postupovat, jako by mu doklady
predlozeny nebyly. Opravnéna osoba muze tyto podklady dokladajici narok na uplatnéni nizsi
srazkové dané dorucit nasledné a zddat Emitenta prostfednictvim Administratora o refundaci srazkové
dané€. Emitent ma v takovém pfipad¢ pravo pozadovat po Opravnéné osob¢é thradu naklada ve vysi
30.000 K¢ za kazdou Zadost o refundaci.

Emitent se zavazuje uhradit Administratorovi vSechny nezbytné vydaje vici tietim osobam, které
Administratorovi vzniknou v souvislosti s placenim dani nebo provadénim srazek dle tohoto ¢lanku,
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3.12

3.13

3.14

3.15

3.16

4.1

(a)

(b)

ledaze by takové vydaje vznikly Administratorovi i bez této souvislosti nebo v disledku hrubého nebo
umyslného poruseni povinnosti Administratora podle této Smlouvy.

Administrator je opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, ze osoba, ktera Instrukci
podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. V tomto ohledu bude
Administrator zejména opravnén pozadovat (i) pfedlozeni plné moci v pfipadé, ze za Opravnénou
osobu bude jednat zmocnénec, a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. K listinam
vydanym v ciziné musi byt pfipojeno vyssi ovéieni, resp. apostila dle haagské imluvy o apostilaci,
nestanovi-li mezinarodni smlouva, kterou je Ceska republika vazana, jinak.

Veskeré dokumenty predkladané Administratorovi Opravnénymi osobami a Emitentem v souvislosti
s vyplatou trokového vynosu Dluhopist a se splacenim jejich jmenovité hodnoty musi byt v ceském
jazyce nebo do néj ufedné pielozené, nestanovi-li Administrator v souladu s piislusnymi pravnimi
predpisy nebo Emisnimi podminkami jinak.

Administrator neposkytl a neposkytuje Emitentovi jakékoli pravni, danové, ucetni ani investicni
poradenstvi, ani poradenstvi ohledné jeho podnikani, investi¢ni nebo podnikatelské strategie ¢i jinych
otazek. Jakékoli informace piedané Emitentovi Administratorem nebudou povaZovany za rady
ve smyslu ustanoveni § 2950 Obc¢anského zakoniku a Administrator nezaruc¢uje Emitentovi uplnost a
spravnost informaci pfedanych Emitentovi.

Obdrzi-li Administrator od Rucitele jakoukoliv platbu za tcelem uspokojeni pohledavek Vlastniki
dluhopist z Finan¢ni zaruky, Emitent se zavazuje poskytnout Administratorovi veskerou nezbytnou
soucinnost, véetne poskytnuti informaci, dokumentii nebo jinych podkladu, k tomu, aby Administrator
mohl prevést ptislusné castky ve prospéch Vlastnikli dluhopisti nebo Opravnénych osob, kteti uplatnili
sva prava a maji narok z Finan¢ni zaruky v souladu s ptislusnymi pravnimi predpisy. Dokud nebude
Administratorovi poskytnuta veskera potfebna soucinnost ze strany Emitenta, bude Administrator
opravneén si takto piijatou ¢astku ponechat jako jistotu nebo ji ulozit do soudni uschovy.

Jsou-li v dusledku vykonu Zajisténi z vytézku uspokojeny vesSkeré Zajisténé dluhy (jak jsou
definovany v ptislusné Zajistovaci dokumentaci), Administrator bez zbytecného odkladu poukaze
zbytek vytézku prislusnému Zastavci.

PLATBY OPRAVNENYM OSOBAM A ADMINISTRATOROVI
Platby provadéné Administratorem

Platbu trokového vynosu a jmenovité hodnoty Dluhopis Opravnénym osobam bezhotovostnim
prevodem na ucet vedeny u banky nebo pobocky zahrani¢ni banky v ¢lenském stat¢ EU nebo jiném
staté tvoricim Evropsky hospodaisky prostor, provede Administrator pouze na zakladé pisemné
instrukce Opravnéné osoby doru¢ené Administratorovi nejméné pét Pracovnich dni pfede Dnem
vyplaty na adresu Ur¢ené provozovny, uvedené v Emisnich podminkach ¢i v souladu s nimi zménénou
a Opravnénou osobou oznamenou (Instrukce). Instrukce musi obsahovat veskeré nalezitosti uvedené
v Emisnich podminkéch a ptipadné dalsi naleZitosti vyzadované pravnimi predpisy. Instrukce miize
dale obsahovat dalsi nalezitosti uréené k fadné identifikaci Opravnéné osoby ¢i jejiho bankovniho
spojeni, které mohou byt uvedeny v internich ptfedpisech ¢i pravidlech Administratora. Podpis
Opravnéné osoby na Instrukci musi byt ufedné ovéfen nebo ovéfen opravnénym pracovnikem
Administratora nebo doplnén o podpisové vzory. V piipadé pravnickych osob bude Instrukce doplnéna
0 kopii ne starsi Sesti mésict platného vypisu z obchodniho rejstiiku nebo jiného obdobného registru,
ve kterém je Opravnénd osoba registrovana, pticemz soulad tidajt v takovémto vypise s instrukci ovefi
Administrator.

Administrator poukaze Opravnéné osobé jmenovitou hodnotu nebo trokovy vynos Dluhopisi
bezhotovostnim pfevodem tak, aby byla k ptislusnému Dni vyplaty ur¢enému dle Emisnich podminek
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(©)

4.2

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

4.3

(@)

takova platba (i) pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni
banky, jedna-li se o platbu v ¢eskych korunach, nebo (ii) odepsana z u¢tu Administratora, jedna-li se
o platbu v jiné méné nez v cCeskych korunach, pokud Opravnéna osoba doruc¢i Instrukci
Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny nejpozdé&ji do péti Pracovnich dnti pied Dnem vyplaty,
nestanovi-li Emisni podminky jinak. V ostatnich ptipadech je Administrator povinen poukazat
Oprévnéné osob€ jmenovitou hodnotu, resp. vynos Dluhopist, bez zbyte¢ného odkladu po doruceni
Instrukce, nejméné vSak 10 Pracovnich dni ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukei,
avSak pouze tehdy, neni-li narok z Dluhopist jiz promlcen.

Administrator neni povinen zkoumat pravost Instrukce, ani zda udaje v ni uvedené jsou pravdivé,
a neni odpovédny za skodu, ktera vznikne jeho jednanim na zakladé takové Instrukce, postupoval-li
v souladu s touto Smlouvou.

Predcasna splatnost Dluhopisi

Emitent je povinen pisemné oznamit Administratorovi vznik své povinnosti pfedcasné splatit
jmenovitou hodnotu a ptislusny Grokovy vynos narostly k Dluhopisiim podle Emisnich podminek, a to
bez zbyte¢ného odkladu poté, co se o této skute¢nosti dozvi. Emitent je dale povinen bez zbyte¢ného
odkladu pisemn€ oznamit Administratorovi, Ze se rozhodl predcasné splatit Dluhopisy podle Emisnich
podminek.

Administrator provede bezhotovostnim pfevodem na ucet Opravnéné osoby vedeny u banky nebo
pobocky zahrani¢ni banky v Clenském staté EU podle odstavce 4.2(a) v souladu s Emisnimi
podminkami ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopistl.

Ustanoveni odstavca 4.2(a) a 4.2(b) se nepouziji, pokud zakon stanovi nebo soud uréi jinou lhitu a
zpusob splaceni jmenovité hodnoty nebo trokového vynosu narostlého k Dluhopistim.

Obdrzi-li Administrator v Uréené provozovné Zadost nebo Oznameni o predéasném splaceni od
Vlastnika dluhopisti, doru¢i Administrator takovou Zadost nebo takové Oznameni o predéasném
splaceni bez zbyte¢ného odkladu Emitentovi véetné uvedeni ¢astky, jez ma byt danému Vlastnikovi
dluhopist vyplacena. Ve vSech téchto pripadech zasle Emitent Administratorovi do péti Pracovnich
dni po obdrzeni Zadosti nebo Oznameni o pfedéasném splaceni dle predchozi véty pokyn k dal§imu
postupu, pticemz plati, ze pted obdrzenim takového pokynu od Emitenta neni Administrator povinen
provést jakékoli platby Opravnéné osobé.

Na postup pii vyplate Vlastnikim dluhopisti v souvislosti s pted¢asnym splacenim Dluhopist se
primétené pouziji prislusna ustanoveni ¢lanku 4 této Smlouvy.

Administrator je opravnén pozadovat po Vlastnikovi dluhopist, ktery zada ptredCasné splaceni
Dluhopist takovou sou¢innost, aby bylo zajisténo, ze Dluhopisy budou moci byt po jejich pred¢asném
splaceni zruseny.

Emitent uhradi veskeré fadné dolozené naklady nebo vydaje vzniklé Administratorovi v souvislosti s
predcasnym splacenim Dluhopisti, ledaze by takové naklady nebo vydaje vznikly Administratorovi
i bez této souvislosti nebo v disledku poruSeni povinnosti Administratora podle této Smlouvy.

Platby Administratorovi

Nejméné 10 Pracovnich dnti pred kazdym Dnem vyplaty oznami Administrator Emitentovi pisemné
celkovou &astku penéznich prostiedki v Geskych korunach, které maji byt pievedeny na Ucet.
Administrator dale oznami Emitentovi &islo Uétu, ptipadné dal$i tidaje potiebné k fadnému poukazani
platby. Emitent je povinen zkontrolovat, zda je vyse této castky v souladu s Emisnimi podminkami, a
bezodkladné upozornit Administratora na pfipadné nesrovnalosti.
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(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

Za Ucelem obstarani splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaceni trokového vynosu Dluhopisi
Opravnénym osobam poukaze Emitent na Uget penézni prostiedky v objemu potiebném k provedeni
vyplat v souladu s Emisnimi podminkami, a to tak, aby byly piipsany na Uget nejpozd&ji 1 (jeden)
Pracovni den pied pfislusnym Dnem vyplaty. Bez ohledu na jakékoliv jiné ustanoveni této Smlouvy
plati, ze do okamziku pfipsani penéznich prostiedkd v plné vySi oznamené Administratorem
Emitentovi dle odstavce 4.3(a) této Smlouvy na Uget neni Administrator povinen provést jakoukoliv
vyplatu urokového vynosu, resp. jmenovité hodnoty Dluhopisu. O neprovedeni platby Administrator
bez zbytecného odkladu uvédomi Emitenta. Administrator v takovémto pfipad€ neni zodpovédny za
ptipadné prodleni plateb Opravnénym osobam v souvislosti s DIuhopisy.

Emitent je povinen poukdzat Administratorovi penézni prosttedky vcas, v odpovidajicich ¢astkach a
vzdy v okamzité pouzitelnych, volné prevoditelnych a zactovacich prostiedcich v ¢eskych korunach.

Emitent bere na védomi a souhlasi, Ze neni opravnén s penéznimi prostfedky na Uétu disponovat a Ze
Administrator je opravnén nesplnit pokyn Emitenta K nalozeni s penéznimi prostfedky na ném
ulozenymi, pokud je v rozporu s Emisnimi podminkami nebo touto Smlouvou. Penézni prostredky
poukazané Emitentem na Uéet miize Administrator pouzit jen v souladu s touto Smlouvou a Emisnimi
podminkami.

Vyplaty Opravnénym osobam provadi Administrator z Uétu. Bez ohledu na jakékoliv jiné
ustanoveni této Smlouvy plati, Ze po dobu nedostatecného kreditniho zlistatku k vyplaceni splatnych
&astek vztahujiciho se k Dluhopistim na Uétu neni Administrator povinen provadét vyplatu jmenovité
hodnoty nebo trokového vynosu Dluhopist Opravnénym osobam. Administrator v takovém ptipadé
neodpovida za neprovedeni vyplat Opravnénym osobam, je ale povinen o takové skutecnosti Emitenta
bez zbyte¢ného odkladu informovat. Administrator je povinen provést piisluSnou vyplatu bez
zbyteného odkladu poté, kdy Emitent prestane byt v prodleni ana Uétu bude dostateény kreditni
zustatek k vyplaceni vSech splatnych castek vztahujicich se k Dluhopisim. Administrator je také
povinen platbu provést bez zbyte¢ného odkladu poté, kdy na Utet byly Agentem pro zaji§téni
poukazany prostiedky predstavujici vytézek z vykonu Zajisténi, pripadné prostfedky poukazané
Emitentem z Vazaného Gétu, a to i v piipadé, e po poukazani takovych prostiedki nebude na Uétu
dostateCny kreditni zlstatek k vyplaceni vSech splatnych castek vztahujicich se k Dluhopisim.
V takovém ptfipadé¢ provede Administrator platby tak, aby vSechny Opravnéné osoby byly uspokojeny
pomérne.

V Pracovni den bezprostiedné nasledujici po pfislusném Dni vyplaty ozndmi Administrator
Emitentovi objem penéznich prostiedkd zbylych na Uétu a nevyplacenych Opravnénym osobam.
Administrator prevede z Uétu zbylé penéZni prostiedky nevyplacené Opravnénym osobam na B&zny
ucet do péti Pracovnich dnl po piislusSném Dni vyplaty, pokud se Emitent s Administratorem
nedohodnou jinak.

V piipadé, Zze Opravnéna osoba doru¢i Administratorovi Instrukci po dni, kdy Administrator prevede
vySe uvedené penézni prostiedky na BéZny ucet, a bude mit v souladu s Emisnimi podminkami pravo
na vyplatu, informuje o tom Administrator bez zbyte¢ného odkladu Emitenta a Emitent poukaze
penézni prostfedky z B&Zného uétu na Udet a Administrator provede vyplatu Opravnéné osobé
z tohoto Uétu. Pro vyloudeni pochyb se uvadi, Zze do okamziku pievedeni zbylych penéznich
prostiedkii nevyplacenych Opravnénym osobam na B&zny téet provadi Administrator vyplaty z Uétu.

Emitent se zavazuje Bézny i€et udrzovat a nevypovédét Smlouvu o vedeni uctu (bude-li uzaviena),
ato do (i) dne uplného splaceni vSech ¢astek z Dluhopisi Opravnénym osobam nebo (ii) dne
promlceni veSkerych penézitych narokd z Dluhopisti nebo (iii) dne ukonéeni této Smlouvy, podle
toho, ktery okamzik nastane diive. Administrator se zavazuje nevypovédét Smlouvu o vedeni uctu,
ato do (i) dne uplného splaceni vSech castek z Dluhopisi Opravnénym osobam nebo (ii) dne
promlceni veskerych penézitych narokti z Dluhopisti nebo (iii) dne ukonceni této Smlouvy, podle
toho, ktery okamzik nastane diive.
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(i)

44

5.1

5.2

Administrator neni povinen zkoumat pravost a spravnost jakéhokoliv pokynu Emitenta a neni
odpovédny za Skodu, ktera vznikne jednanim Administratora na zaklad¢ takového pokynu Emitenta
nebo jeho opozdénym doru¢enim Administratorovi.

Prodleni

Po dobu prodleni Emitenta s pfevodem penéznich prostfedkt nebo jejich &asti na Udet nebo
S potvrzenim Emitenta Administratorovi o tom, zda nastaly divody pro ptfedCasnou splatnost
Dluhopist dle Emisnich podminek, neni Administrator povinen provadét Opravnénym osobam
vyplatu Grokového vynosu, resp. jmenovité hodnoty Dluhopisti. Administrator je povinen vyplatit
Opravnénym osobam urokovy vynos, resp. jmenovitou hodnotu Dluhopist, bez zbyte¢ného odkladu
po skonceni prodleni Emitenta.

DALSI POVINNOSTI ADMINISTRATORA
Administrator je povinen:

@) vést iplné zaznamy o vSech platbach provedenych v souvislosti s Dluhopisy, véetné zaznamu
0 srazkach nebo odvodech dang, budou-li provedeny;

(b) v sou¢innosti s Manazerem zajistit, Ze Dluhopisy budou v souladu se Smlouvou o umisténi
k ptislusnému Datu vypotadani pfipsany na majetkovy ptislusného kupujiciho Dluhopist, a
to vzdy proti zaplaceni ¢astky, kterou je piislu$ny investor povinen zaplatit Emitentovi za jim
upsané Dluhopisy, a to na Uget emitenta (jak je definovan ve Smlouvé o umisténi).
Administrator ptitom vyuZzije sluzeb CDCP, pficemz vSechny rozumné vynalozené a fadné
doloZené naklady s tim spojené bude hradit Emitent;

(c) uchovavat a archivovat vSechny doklady a zdznamy vztahujici se k vyplatam jmenovité
hodnoty a urokového vynosu Dluhopist, piipadné ke srazkam nebo odvodim dang, véetné
korespondence s CDCP a pfipadnymi spravci dané, ato po dobu uréenou danovymi
a ucetnimi predpisy apozadavky CDCP, nejméné vSak po dobu stanovenou zdkonem
¢. 21/1992 Sb., 0 bankach, ve znéni pozdéjSich predpisi;

(d) na zakladé pisemného oznameni Emitenta doru¢eného v potfebném piedstihu, nejméné viak
pet Pracovnich dnii piedem, umoznit Emitentovi nahlédnout v pracovni dobé Administratora
do dokladi a zaznami podle pismena (a) a (C) vySe; pficemz veskeré naklady s tim spojené
ponese Emitent;

(e) bezodkladné predat Emitentovi kopie vSech sdéleni Vlastnikd dluhopisti ¢i Opravnénych
0sob, zejména Oznameni o predcasném splaceni;

()] a opravnén dat jménem Emitenta a na jeho naklady pokyn CDCP ke zruseni Dluhopist, které
Emitent pIné splatil (popf. odkoupil arozhodl ojejich zaniku v souladu s Emisnimi
podminkami a ptipadné dalsi souvisejici tkony ke zruseni Dluhopist z evidence CDCP).
Emitent poskytne Administratorovi na jeho pozadani plné moci a jiné dokumenty, bude-li to
nutné ufedné oveétené, potfebné ke splnéni povinnosti Administratora podle tohoto pismena,
a to vzdy tak, aby Administrator mohl tyto povinnosti splnit fadné a v¢as; a

(0) podat vsouladu sEmisnimi podminkami fadné a véas zadost o piijeti Dluhopisa
k obchodovani na Regulovaném trhu a piipadné téZ Zadost o pozastaveni ¢i vyfazeni

Dluhopist z obchodovani na Regulovaném trhu.

Administrator je dale povinen:
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5.3

5.4

5.5

5.6

o.7

@) bez zbyte¢ného odkladu oznamit jménem Emitenta Vlastnikim dluhopisti ¢i Opravnénym
osobam zménu Urfené provozovny, pokud ji Administrator v souladu s Emisnimi
podminkami a touto Smlouvou zméni, a to zpisobem ur¢enym v Emisnich podminkach; a

(b) na zakladé a v souladu s pokyny Emitenta zafidit oznameni jakékoli zpravy Vlastnikim
dluhopisit ¢i Opravnénym osobam podle Emisnich podminek. Takové pokyny musi byt
Administratorovi doruceny pied pozadovanym datem uvefejnéni oznameni tak, aby mél
Administrator moznost za pouziti standardnich postuptl a prostfedkii oznameni uvefejnit.

Naklady spojené s jednanim a ¢innosti Administratora podle odstavce 5.2(b) této Smlouvy nese
Emitent. Naklady na oznameni zmény Uréené provozovny dle odstavce 5.2(a) této Smlouvy nese
Administrator.

V piipadech oznamovani podle odstavce 5.2(b) této Smlouvy se Administrator a Emitent pfedem
dohodnou na zpisobu, obsahu a rozsahu takového oznameni. V pfipadé€, ze nebude mozné dosahnout
dohody 0 zptsobu, obsahu a rozsahu takového oznameni, je Administrator opravnén, nikoliv vSak
povinen, o zpisobu, obsahu a rozsahu takového oznameni rozhodnout sam podle svého uvazeni
(jednajici rozumné), vzdy vsak v souladu s Emisnimi podminkami. Ustanoveni odstavce 5.2(b) této
Smlouvy se nepouzije v ptipadech, kdy je v souladu s Emisnimi podminkami oznamovano na webové
strance Emitenta; v takovém piipad¢ odpovida za obsah a zpiisob oznameni Emitent s tim, ze pted
uvefejnénim oznameni projedna zplisob a obsah takového oznameni s Administratorem.

Emitent poskytne Administratorovi na jeho pozadani plné moci a jiné dokumenty, bude-li to nutné
ufedné ovéiené, potfebné ke splnéni povinnosti Administratora podle tohoto podle odstavce 5.2(b) této
Smlouvy, a to vzdy tak, aby Administrator mohl tyto povinnosti splnit fadné a vcas.

Administrator je opravnén nabyvat Dluhopisy a uzavirat smlouvy o uschové nebo spravé Dluhopist
s kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu. Emitent je povinen oznamit Administratorovi poc¢et Dluhopist,
které sam odkoupil a ptipadné, v souladu s Emisnimi podminkami, ze rozhodl o jejich zaniku.

V souvislosti se sluzbami, které podle této Smlouvy poskytuje, je Administrator opravnén:

@) povaZzovat za podminek stanovenych v této Smlouvé a Emisnich podminkach, osobu
uvedenou ve Vypisu z evidence emise za Vlastnika dluhopist, pfipadné za Opravnénou osobu,
a v souladu s tim této osob&é provadét vyplaty Grokového vynosu, resp. jmenovité hodnoty
Dluhopist dle Emisnich podminek, s vyjimkou ptipadu, kdy ptislusny pravni predpis stanovi
jinak;

(b) jednat na zakladé jakychkoli oznameni, zprav nebo dokumentt, které souvisi s Dluhopisy
nebo Emitentem a 0 jejichz pravosti a pivodu neni rozumny déivod pochybovat; nehrozi-li
nebezpedi, Ze se Administrator dostane do prodleni s plnénim povinnosti podle této Smlouvy,
je povinen projednat takto ziskané informace s Emitentem;

(©) obstarat si na svtj vlastni naklad pravni nebo jiné odborné sluzby, které bude povazovat
za potfebné v souvislosti s plnénim povinnosti podle této Smlouvy, ajednat na zakladé
ziskanych doporuceni s tim, Ze Administratorovi nevznikne viici Emitentovi ¢i Opravnéné
osobé, resp. Vlastnikovi dluhopisu, zadna odpovédnost v souvislosti s jednanim na zakladé
takovych doporuceni, pokud bylo u¢inéno v dobré vife ve spravnost takovych doporuceni;

(d) zménit Urcenou provozovnu V souladu s Emisnimi podminkami S tim, Ze Administrator je
povinen tuto skutecnost Vlastnikim dluhopisti a Emitentovi pisemné oznamit, pfic¢emz
jakakoliv takova zména mulize nabyt ucinnosti nejdiive 15 (patnact) kalendainich dnti ode dne
takového oznameni; v kazdém piipadé vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti
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5.8

5.9

5.10

5.11

5.12

5.13

6.1

méné nez 30 (tficet) kalendafnich dnti pfed nebo po Dni vyplaty, nabude ucinnosti
30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty; a

(e) dat jménem Emitenta a na jeho naklady pokyn CDCP ke zruSeni Dluhopist, které Emitent
pln¢ splatil (popt. odkoupil a rozhodl o jejich zaniku v souladu s Emisnimi podminkami
Dluhopisit).

V ptipadé, ze Administrator bude provadét vyplatu jmenovité hodnoty nebo trokového vynosu
Dluhopist, u niz se vyzaduje provedeni srazky nebo odvodu podle odstavce 3.9 této Smlouvy, pifevede
Administrator celou takto srazenou ¢astku Emitentovi a ten ji poukaze prislusnému spravci dan€ nebo
jinému piislusnému organu ve lhiité stanovené ptislusnymi pravnimi predpisy. Emitent je povinen vysi
srazek zkontrolovat a bezodkladné upozornit Administratora na pfipadné nesrovnalosti. Administrator
vydd Opravnénym osobdm na jejich Zzadost origindl svého potvrzeni o provedeni srazky dané
ve smyslu pfislusnych pravnich ptedpisii.

Administrator je dale povinen provést srazku z platby Opravnéné osobé€, rozhodne-li 0tom
pravomocng soud nebo jiny k tomu piislusny organ vefejné moci, a to pouze za predpokladu, Ze v dané
dobé jiz nebude splaceni jmenovité hodnoty nebo vynosu Dluhopist provedeno.

Administrator pfeda Emitentovi vyactovani vyplaty, které musi obsahovat identifikaci Opravnénych
osob, kterym Administrator vyplatil irokovy vynos, resp. splatil jmenovitou hodnotu Dluhopisd,
objem takto vyplacenych penéznich prostiedki a datum vyplaceni, a to vzdy do péti Pracovnich dni
po datu pfislusné vyplaty, pokud se Administrator nedohodne s Emitentem jinak.

Po dobu béhu lhity, ve které se proml¢uji prava z Dluhopisi, je Administrator povinen predat na
pisemné vyzadani, bez zbyte¢ného odkladu, Emitentovi v§echny doklady nebo jiné zaznamy, které
osvéd¢uji splnéni povinnosti Emitenta vyplatit Grokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisu, véetné¢ zaznamu o srazkach nebo odvodech dané, budou-li provedeny, a které Emitent
potiebuje pro vedeni ptipadného sporu.

Veskeré informace, které Administrator obdrzi v souvislosti s plnénim svych funkci dle této Smlouvy
od Emitenta, BCPP, CDCP, Opravnénych osob, Vlastniki dluhopisi nebo jinych osob, bude
Administrator povazovat vici komukoli kromé Emitenta za duvérné, s vyjimkou piipadd, kdy
poskytnuti, zptistupnéni nebo uvetejnéni takovych informaci je vyzadovano zdkonem nebo Emisnimi
podminkami, nebo osoba, které se informace tyka, dala k poskytnuti, zptistupnéni nebo uvetejnéni
souhlas.

Bude-li to nutné k tomu, aby Administrator splnil jakoukoliv povinnost podle této Smlouvy, vystavi
Emitent Administratorovi na jeho zadost potiebnou plnou moc.

PROHLASENI{
Emitent ve prospéch Administratora ¢ini nasledujici prohlaseni:

@ Informace poskytnuté Administratorovi. VSechny informace (v pisemné forme), které Emitent
poskytl Administratorovi nebo které Administratorovi poskytla tieti osoba se souhlasem
Emitenta v souvislosti s Emitentem, Rucitelem, Finan¢ni zarukou, Emisi a nabidkou
Dluhopist jsou ve vSech podstatnych ohledech pravdivé a presné a nejsou zavadégjici.

(b) Pravni osobnost Emitenta. Emitent je akciovou spolecnosti zalozenou a existujici v souladu
s pravnimi predpisy Ceské republiky a zapsanou v obchodnim rejstiiku a je opravnén
Kk uzavieni, vystaveni a plnéni vSech Dokumenti emise. Vydani Dluhopisti a uzavieni, resp.
vystaveni, vSech Dokumenti emise schvalily vSechny pfislusné organy Emitenta. Nebyly
podniknuty zadné kroky smetujici ke zruseni nebo zaniku Emitenta.
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(©)

(d)

(€)

(f)

(@)

(h)

(i)

Pravni osobnost Ruditele. Ruditel je evropskou spolec¢nosti zaloZenou a existujici v souladu
s pravnimi predpisy Ceské republiky a zapsanou v obchodnim rejstitku a je opravnén
k uzavieni Zajistovaci dokumentace, jiz ma byt stranou, a vystaveni Zarucni listiny a plnéni
povinnosti z nich schvalily vSechny pfislusné organy Rucitele. Nebyly podniknuty Zadné
kroky smétujici ke zruseni nebo zaniku Rucitele.

Podnikatelskd ¢innost. Emitent, Rucitel a jind Vyznamna spole¢nost maji vSechny licence,
povoleni, autorizace a jina opravnéni potiebna ke své podnikatelské ¢innosti.

Zadny upadek nebo nepfiznivé fizeni.

(M Emitent, Rucitel ani zadna jina Vyznamna spole¢nost nejsou v tpadku, tedy nejsou v
platebni neschopnosti nebo predluzeni;

(i) nebyl jmenovan zadny insolvencni ¢i jiny obdobny spravce nebo likvidator ve vztahu
k Emitentovi, Ruciteli ani jiné Vyznamné spole¢nosti nebo k jakékoliv ¢asti jejich
majetku nebo vynost;

(ili)  nebyl podany zadny dluznicky insolven¢ni navrh na majetek Emitenta, Ruditelenebo
jiné Vyznamné spolecnosti;

(iv)  pfislusnym soudem nebylo vydané zadné rozhodnuti ani nebylo piijaté jakékoliv
usneseni prislusného organu Emitenta, Rucitele nebo jiné Vyznamné spolecnosti
0 zruseni Emitenta, Rucitele nebo jiné Vyznamné spole¢nosti; a

(v) ve vztahu k Emitentovi, Rugéiteli nebo jiné Vyznamné spoleénosti nenastala zadna
situace anebo udalost podle jakéhokoliv ciziho pravniho fadu, ktera by méla podobny
charakter nebo ucinky jako situace a udalosti uvedené v odstavcich (i) az (iv) vyse.

Platnost a zavaznost. VSechny Dokumenty emise piedstavuji pravné platné povinnosti
Emitenta a, je-li stranou, Rucitele, vymahatelné vi¢i nim v souladu s jejich podminkami,
pricemz po fadném vydani Dluhopisti bude totéz platit i o Dluhopisech.

Soulad s pravem. Vydani Dluhopist, uzavieni a plnéni Dokumenti emise, ani pievzeti a
plnéni jakychkoliv povinnosti vyplyvajicich z Dluhopist ani poskytnuti Finan¢ni zaruky za
dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisi, zfizeni Zajisténi a plnéni na zaklad¢ Finan¢ni zaruky
nebo piislusné Zajistovaci dokumentace, nebude mit za nasledek poruseni pravnich predpist
jakéhokoliv pravniho fadu, kterému Emitent nebo Rucitel podléhaji, Korporatnich dokumentd
Emitenta, Korporatnich dokumentti Ruéitele nebo jakychkoliv smluv, rozhodnuti, opatfeni
nebo dokumentl jakékoliv povahy, kterymi je Emitent nebo Rucitel vazan, nebo které se
vztahuji k majetku Emitenta nebo Rucitele.

Zarucni listina. Zarucni listina pfedstavuje pravné platny a vymahatelny zavazek Rucitele.
PInéni ze Zarucni listiny nebude mit za nasledek poruseni pravnich predpist kteréhokoliv
pravniho fadu, kterému Rucitel podléha, jeho Korporatnich dokumentti nebo jakychkoli
smluv, rozhodnuti, opatfeni nebo dokument jakékoliv povahy, kterymi je Rucitel vazan nebo
které se vztahuji na majetek Rucitele.

Soulad se smlouvami. Emitent ani Rucitel neporusuje svoje Korporatni dokumenty a
neporusuje jakékoliv svoje povinnosti podle Dokumenti emise nebo jakychkoliv jinych
smluv, rozhodnuti, opatfeni nebo dokumentt jakékoliv povahy, kterymi je Emitent nebo
Rucitel vazan nebo které se vztahuji na majetek Emitenta nebo Ruditele, pokud by takovéto
poruseni ohrozilo nebo mohlo ohrozit schopnost Emitenta plnit povinnosti z Dluhopisti nebo
Dokumentd emise nebo schopnost Rucitele plnit povinnosti z Finanéni zaruky.
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)

(k)

(M

(m)

(n)

(0)

(P)

(a)

Uzavieni Zajistovaci dokumentace a vznik Zajisténi. Nejpozdéji ve lhiutach stanovenych
Vv Emisnich podminkach dojde kfadnému uzavieni veskeré Zajistovaci dokumentace
a k fadnému a platnému vzniku Zajisténi.

Status Dluhopisi. Po jejich vydani budou Dluhopisy vydavané v ramci Emise zakladat pirimé,
obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajisténé Zajisténim a Financni zarukou,
které budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem,
tak 1 alespoil rovnocenné vuci vSem dal§im soucasnym i budoucim nepodfizenym a stejnym
nebo obdobnym zpiisobem zajisténym dluhiim Emitenta, S vyjimkou téch dluhitit Emitenta, u
nichz tak stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptedpisi.

Status Financni zaruky. Dluhy Rucitele z Finanéni zaruky ptedstavuji jeho pfimé, obecné,
nepodminéné a nepodiizené dluhy zajisténé Zajisténim, které budou co do potadi svého
uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vuci
vSem dalS$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a stejnym nebo obdobnym zplisobem
zajisténym dluhtim Rucitele, s vyjimkou téch dluhd Ruditele, u nichz tak stanovi jinak
kogentni ustanoveni pravnich predpisi.

Povoleni a souhlasy. Emitent a Rucitel ziskali vSechna opravnéni, schvaleni, povoleni a
souhlasy, které podle piisluSnych Korporatnich dokumenti a pravnich predpist, kterym
podléhaji, jsou pozadovany v souvislosti s vydanim a nabidkou Dluhopisti a uzavienim a
plnénim vSech Dokumentli emise, ziizenim Zajisténi a vystavenim Zarucni listiny. VSechny
tyto opravnéni, schvaleni, povoleni a souhlasy jsou platné a ucinné.

Z4dné podstatné pravni spory. Podle védomi Emitenta neprobihaji zadné soudni nebo
rozhod¢i spory, resp. fizeni €i spravni fizeni, v nichz by byl Emitent, Rucitel ¢i jina Vyznamna
spole¢nost zalovanou stranou nebo které by postihovaly Emitenta, Ruditele ¢i jinou
Vyznamnou spole¢nost nebo jejich majetek, jez by byly podstatné v souvislosti s DIuhopisy,
a podle nejlepsiho védomi Emitenta zadné takové fizeni ani spor nehrozi.

Zavazné neptiznivé zmény. Od data vyhotoveni Prospektu nedo$lo k zadnym podstatnym
nepfiznivym zménam ve finan¢ni nebo hospodaiské situaci Emitenta, Rucitele nebo jiné
Vyznamné spolecnosti nebo v jejich finanénim ¢&i hospodarském vyhledu, ktera by byla
podstatna pro podnikani Emitenta, Rucitele nebo jiné Vyznamné spolecnosti nebo jinak
v souvislosti s vydanim Dluhopisti nebo nasledném obchodovani s Dluhopisy, jakoz i na
schopnost Emitenta dostat svym povinnostem z Dluhopist ¢i na schopnost Rucitele dostat
svym povinnostem z Finanéni zaruky nebo Zajisténi.

PoruSeni povinnosti. Nenastala zadna okolnost, ktera by pted ptislusnym Datem vypotadani
nebo po ném piedstavovala poruseni povinnosti Emitenta plynoucich z Emisnich podminek.

Dané. Jakékoliv odvody, podani nebo oznameni, ke kterym byl anebo je Emitent, Ruéitel nebo
jakakoli jina Vyznamna spolecnost z hlediska ¢eskych danovych ptedpist, byly Emitentem,
Rucitelem a kazdou dal$i Vyznamnou spole¢nosti dle jejich nejlepsiho védomi fadné a vcas
ucinény. Emitent, Rucitel a kazda jind Vyznamna spole¢nost dle jejich nejlepsiho védomi
nemaji zadné danové nedoplatky, nejsou zadnym zplisobem v prodleni s plnénim jakékoliv
jiné své povinnosti a nevedou zadny spor s financnimi nebo jakymikoliv jinymi podobnymi
organy a sou¢asné si Emitent neni védom zadnych skute¢nosti, které by v budoucnu mohly
k takovymto sporim, nedoplatkiim nebo prodlenim vést.

Informace s potencialem ovlivnit cenu Dluhopisti. Emitent, vedouci osoby (véetné ¢lent
statutarnich orgénii a vrcholového managementu) Emitenta, Rucitele ani jinych Vyznamnych
spolecnosti , a dle nejlepsiho védomi Emitenta rovnéz zmocnénci, zprostiedkovatelé, poradci
nebo zaméstnanci téchto osob neposkytli ani nedistribuovali zadné tieti osobé nebo tretim
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6.2

6.3

6.4

7.1

7.2

osobam zadnou informaci nebo informace, které by mohly podstatnym zpiisobem ovlivnit
cenu Dluhopisti v rozporu s natizenim Evropského Parlamentu a Rady (EU) 596/2014 ze dne
16. dubna 2014.

(s) Podstatnéjsi trzni zdjem Emitenta v USA. Emitent si neni védom, ze by dluhové cenné papiry
Emitenta byly pfedmétem podstatného trzniho z4jmu ve Spojenych statech americkych (jak
je tento pojem definovan v Pravidle S (Regulation S) k provedeni zakona o cennych papirech
USA z roku 1933, v platném znéni).

(t) Zakon o cennych papirech USA. Emitent ani zadna s Emitentem spfiznéna osoba ani zadna
osoba jednajici jejich jménem se nezapojila a ani v budoucnu nezapoji do pfimé nabidky
dluhopist tvoticich Emisi v USA atyto osoby dodrzely a v budoucnu budou dodrzovat
omezeni nabidky dluhopist tvoficich Emisi stanovend v Pravidle S vydaného k provedeni
zakona o cennych papirech USA z roku 1933 v platném znéni.

Pro ucely tohoto ¢lanku 6.1 nebude za Vyznamnou spole¢nost povazovana spole¢nost Saunia, S.r.0.

AniZ by bylo dotéeno pravo Administratora na odstoupeni od smlouvy, nahradu Skody nebo jiné
naroky nebo prostiedky napravy podle této Smlouvy nebo pravnich ptredpisti, pokud béhem trvani této
Smlouvy nastane jakékoliv skutecnost, v disledku které by se stalo kterékoliv z prohldseni podle
odstavce 6.1 této Smlouvy v jakémkoliv ohledu nepfesnym, zavadéjicim anebo nespravnym,
Administrator je opravnén ukoncit tuto Smlouvu pisemnou vypovédi s okamzitou u¢innosti, pricemz
pokud ma nastat Den vyplaty do jednoho mésice od ukonceni této Smlouvy Administratorem, je
Administrator povinen splnit své povinnosti podle ¢lankti 3 az 5 této Smlouvy ve vztahu k platbam,
které maji byt provedeny v takovy Den vyplaty. Ustanoveni odstavce 9.6 této Smlouvy se pouZije
obdobnég.

Administrator ve prospéch Emitenta ¢ini tato prohldSeni v den podpisu této Smlouvy:

@) Pravni 0osobnost Administratora. Administrator je akciovou spole¢nosti zalozenou a existujici
v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky a zapsanou Vv obchodnim rejstiiku Ceské
republiky. Administrator ma pravni osobnost k uzavieni a plnéni této Smlouvy. Nebyly
podniknuty zadné kroky sméfujici ke zruseni nebo zaniku Administratora.

(b) Platnost a zdvaznost. Tato Smlouva piedstavuje pravné platné povinnosti Administratora
vymahatelné vici nému v souladu s jejich podminkami.

() Opravnéni Administratora. Administrator ziskal vSechna opravnéni, povoleni a souhlasy
potfebné pro uzavieni a plnéni této Smlouvy.

Kazdé prohlaseni podle odstavce 6.1 a 6.3 této Smlouvy se povazuje za zopakované k Datu emise a
ke kazdému nasledujicimu dni do zaniku této Smlouvy.

ODMENA A NAKLADY

Za sluzby poskytované na zakladé této Smlouvy zaplati Emitent Administratorovi odménu ve vysi
a zpusobem dohodnutym ve zvlastnim ujednani k této Smlouvé (Zvlastni ujednani), které je
neveiejné. Emitent dale uhradi Administratorovi veskeré ti¢elné vynalozené naklady dle této Smlouvy
nebo Zvlastniho ujednani, zejména uhradi jakékoli poplatky CDCP, BCPP, naklady oznameni v tisku
souvisejici s administraci Emise dluhopist ¢i vyZzadované pravnimi ptedpisy a pripadné naklady
v souvislosti s organizaci jakékoli Schuize.

Kde se v této Smlouve stanovi, Zze naklady bude hradit Emitent nebo ze Administrator provadi urcitou
¢innost na naklady Emitenta, hradi takové naklady (véetn€ nakladd, které maji byt vynaloZeny) piimo
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7.3

8.1

8.2

9.1

9.2

9.3

94

Emitent, pfipadné, hradi-li je za Emitenta Administrator, Administrator takovéto naklady Emitentovi
ptefakturuje a Emitent je povinen takové dolozené naklady Administratora uhradit.

Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze Emitent se zavazuje uhradit Administratorovi veskeré rozumné
vynalozené a fadné dolozené naklady a vydaje za sluzby poskytnuté na zakladé této Smlouvy
v souladu s timto ¢lankem 7 i v piipadé, ze k vydani Dluhopisti nedojde z duvodi nikoliv na strané
Administratora.

POVINNOST K NAHRADE UJIMY

Emitent nahradi Administratorovi jakoukoli majetkovou ¢i nemajetkovou Ujmu, ktera
Administratorovi vznikne v souvislosti s vykonem jeho funkce podle této Smlouvy nebo Emisnich
podminek nebo v disledku jakékoli nepravdivosti, nepfesnosti, netiplnosti, opomenuti ¢i uvedeni
v omyl v kterémkoli z prohlaseni uvedenych v odstavci 6.1, a to véetné nakladt tic¢elné vynaloZenych
Administratorem na pravni pomoc nebo jiné odborné poradce a znalce, neni-li v této Smlouvé uvedeno
jinak. Povinnost k nahradé majetkové ¢i nemajetkové ujmy podle tohoto odstavce nevznikne
v ptipadech, kdy Administratorovi vznikla skoda v disledku nedbalosti Administratora nebo jeho
umyslného protipravniho jednani.

Administrator nahradi Emitentovi jakoukoliv majetkovou ¢&i nemajetkovou wjmu vzniklou
Emitentovi porusenim povinnosti Administratora z této Smlouvy, v disledku jakékoliv nepravdivosti,
nepiesnosti, neuplnosti, opomenuti ¢i uvedeni do omylu v kterémkoliv z prohlaseni uvedenych
v odstavci 6.3 nebo v dasledku nékteré ze skute¢nosti uvedenych v odstavci 9.4, a to v¢etné nakladu
ucelné vynaloZenych Emitentem na pravni pomoc nebo jiné odborné poradce a znalce, neni-li v této
Smlouvé uvedeno jinak. Smluvni strany se dohodly (v nejvys$im rozsahu povoleném pravnimi
predpisy), ze (i) Gjma nebude zahrnovat usly zisk a (ii) vySe nahrazované Gjmy nepiesahne vysi
odmény Administratora zaplacené podle této Smlouvy nebo Zvlastniho ujednani, ledaze Administrator
zpusobil Emitentovi ujmu timyslIné ¢i z nedbalosti.

UKONCENI FUNKCE ADMINISTRATORA

Ukongeni funkce Administratora postupem dle tohoto ¢lanku 9 se vztahuji vyluéné k ukonéeni vykonu
funkce Administratora dle této Smlouvy.

Administrator nebo Emitent mohou ustanoveni této Smlouvy upravujici vykon funkce Administratora
pisemné vypovedét s jednomésicni vypoveédni lhitou. Vypovéd mize byt podana nejdiive 5 (pét)
Pracovnich dnti po Dni vyplaty a nejpozdéji 3 (tf1) mesice pted dal§$im Dnem vyplaty. Vypovédni lhtita
zacne bézet 1. (prvni) den meésice nasledujiciho po mésici, v némz byla dorucena druhé Smluvni
strang.

V piipadé, ze Administrator pozbyl povoleni ¢i licenci k poskytovani sluzeb podle této Smlouvy, je
Administrator opravnén ustanoveni této Smlouvy upravujici vykon funkce Administratora pisemné
vypovedét s okamzitym Gcinkem.

V piipadé, Ze:

@ CNB odiiala Administratorovi bankovni licenci, jiné povoleni nezbytné k poskytovani sluzeb
dle této Smlouvy, nebo mu jinak zabranila tyto sluzby poskytovat;

(b) CNB na Administratora uvalila zvlastni spravu & jiné opatfeni dle zakona &. 374/2015 Sb.,
0 ozdravnych postupech a feSeni krize na finan¢nim trhu, ve znéni pozd¢jsich predpist, a
Administrator ptestal poskytovat sluzby dle této Smlouvy;

(©) Administrator rozhodl o svém zru$eni nebo tak ucinil soud; nebo

0093318-0000020 EUO1: 2003701153.20 17



9.5

9.6

10.

10.1

10.2

(d) byl podan nikoliv zjevné bezdtvodny insolvenéni navrh na Administratora,

je Emitent opravnén ustanoveni této Smlouvy upravujici vykon funkce Administratora pisemné
vypoveédét s okamzitou ucinnosti. Takova vypoveéd vsak musi byt Administratorovi dorucena ve 1htité
1 (jednoho) mésice ode dne, kdy nastala n¢ktera z vySe uvedenych skutecnosti.

V ptipadg¢, ze:
@ Emitent rozhodl o svém zruSeni nebo tak ucinil soud; nebo
(b) byl podan nikoli zjevné bezdivodny insolven¢ni navrh na Emitenta;

je Administrator opravnén ustanoveni této Smlouvy upravujici vykon funkce Administratora pisemné
vypoveédét s okamzitou G¢innosti. Takova vypoveéd vSak musi byt Emitentovi doruena ve lhité
1 (jednoho) mésice ode dne, kdy nastala n¢ktera z vyse uvedenych skutecnosti.

Pokud tak jiz neucinil dfive, je Administrator povinen nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dni po
ukonceni funkce Administratora dle této Smlouvy vratit Emitentovi penézni prostiedky nevyplacené
Opravnénym osobam a odevzdat Emitentovi nebo jim ur¢ené osobé vyuétovani provedenych vyplat
obsahujici identifikaci Opravnénych osob, jimz Administrator vyplatil urokovy vynos Dluhopisi a
splatil jmenovitou hodnotu Dluhopisi a objem takto vyplacenych pené¢znich prostiedki, véetné
zaznamu o srazkach nebo odvodech danég, pokud budou provedeny.

DORUCOVANI

Jakékoli ozndmeni, zadost ¢i jiné sd€leni, jez ma byt ucinéno ¢i dano kterékoliv Smluvni stran¢ dle
této Smlouvy, bude u¢inéno ¢i dano pisemne. Toto ozndmeni, zadost ¢i jiné sd€leni bude, pokud z této
Smlouvy nevyplyva jinak, povazovano za fadn¢ dané ¢i ucinéné vici prislusné Smluvni strane, bude-
li dorué¢eno osobné, doporuc¢enou postou, kuryrni sluzbou nebo emailem na dale uvedenou adresu
ptislusné Smluvni strany nebo na takovou jinou adresu, kterou tato ptislusna Smluvni strana urci
V oznadmeni zaslaném druhé Smluvni stran€.

@) Pokud bude doruc¢ovano Emitentovi:
Adresa: Pale Fire Financing a.s.
Zatecka 55/14
110 00 Praha 1
E-mail: I
Krukim:
(b) Pokud bude doru¢ovano Manazerovi:
Adresa: J&T BANKA, a.s.
Sokolovska 700/113a
186 00 Praha 8
Tel: I
E-mail: —

Krukim:
Jakékoliv oznameni podle této Smlouvy bude povazovano za dorucené:

() dnem fyzického predani oznameni, je-li oznameni zasilano prostfednictvim kuryra nebo
dorucovéano osobn¢;

0093318-0000020 EUO1: 2003701153.20 18



10.3
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111
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(i) dnem dorucéeni potvrzenym na dorucence, je-li oznameni zasilano doporuc¢enou postou;

(iii)  dnem doruceni s naslednym potvrzenim neporuseného doruceni, v pfipadech, kdy oznameni
bylo doruc¢ovano emailem; nebo

(iv) dnem, kdy bude, v ptipad€, ze doruceni vySe uvedenym zptisobem nebude z jakéhokoli
divodu mozné, oznameni zaslano doporucenou postou na adresu urc¢enou shora uvedenym
zpusobem anebo na adresu zapsaného sidla pfislusné Smluvni strany (bude-li odli§nd), avSak
k jeho prevzeti z jakéhokoli diivodu nedojde, a to ani ve lhité 3 (tif) pracovnich dnil od jeho
ulozeni na piislusném postovnim ufadu.

Vyse uvedené adresy a telekomunikacni spojeni mohou byt ménéna jednostrannym pisemnym
oznamenim dorucenym piislusnou Smluvni stranou druhé Smluvni strané s tim, Ze takovato zména se
stane ucinnou uplynutim 10 (deseti) pracovnich dnil od doruceni takového ozndmeni druhé Smluvni
strané.

ROZHODNE PRAVO A SOUDY
Tato Smlouva a s ni souvisejici mimosmluvni zavazky se fidi a budou vykladany podle ¢eského prava.

Smluvni strany vyvinou veskeré usili k tomu, aby vytesily spory pfipadné vzniklé z této Smlouvy ¢i
zZ ptipadnych mimosmluvnich zavazki s ni souvisejicich smirnou cestou. Jakykoli spor vznikly z této
Smlouvy nebo v souvislosti s ni (véetn€ otazek jeji platnosti) nebo ohledné¢ mimosmluvniho zavazku
S ni souvisejiciho bude rozhodnut vécné a mistné ptisluSnym soudem.

ZAVERECNA USTANOVENI
Vyloucena ustanoveni

Smluvni strany se dohodly, ze se na tuto Smlouvu nepouZiji ustanoveni § 1740 odst. 3, § 1799, § 1800,
§ 1913, § 1933 a § 2007 Obcanského zakoniku. Smluvni strany se dale dohodly, Ze:

@ Emitent neni opravnén domahat se zruseni kterychkoli povinnosti dle této Smlouvy ve smyslu
§ 2000 odst. 1 Obcanského zakoniku. Pro vylou€eni pochybnosti se stanovi, Ze toto ustanoveni
se nevztahuje na vypovézeni této Smlouvy z diivodu zmény na finanénim trhu nebo ve
finan¢ni ¢i hospodaiské situaci Emitenta v souladu s piislusnymi ustanovenimi této Smlouvy;

(b) V souladu s ustanovenim § 1801 Obc¢anského zakoniku se Emitent a Aranzér odchyluji od
ustanoveni § 1800 Obcanského zakoniku o smlouvach uzaviranych adheznim zpiisobem.
Timto je vyloucena piipadna neplatnost ustanoveni této Smlouvy, nebo jakéhokoli jiného
dokumentu uzavieného mezi Aranzérem a Emitentem v souvislosti s Dluhopisy pro rozpor
Suvedenymi ustanovenimi o smlouvach uzaviranych adheznim zplsobem, zejména
neplatnost (i) dolozek, které Ize precist jen se zvlaStnimi obtizemi, nebo dolozek, které jsou
pro osobu prumérného rozumu nesrozumitelné, a to ikdyz pusobi Emitentovi jmu a
Emitentovi nebyl jeji vyznam dostatecné vysvétlen a (ii) dolozek, které jsou pro Emitenta
zvlasté nevyhodné, aniz je pro to rozumny divod, zejména odchyluje-li se pfislusna smlouva
¢i dohoda zavazné¢ a bez zvlaStniho divodu od obvyklych podminek ujednavanych
v obdobnych piipadech; a

(c) Smluvni strany na sebe prebiraji nebezpe¢i zmény okolnosti, ktera mtiZze nastat po uzavieni
Smlouvy, a to zejména, avSak nikoli vylu¢né ve smyslu § 1765 odst. 2 Ob¢anského zakoniku.
Timto ustanovenim je zejména vylouceno (i) pravo Smluvnich stran domahat se vici druhé
Smluvni stran¢ obnoveni jednani o Smlouve, a to i v pfipadé, Ze dojde ke zméné okolnosti tak
podstatné, Ze zména zalozi v pravech a povinnostech stran zvlast hruby nepomér
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12.7

znevyhodnénim jedné Smluvni strany bud’ neimérmym zvySenim nakladi plnéni, anebo
neumérnym snizenim hodnoty pfedmétu plnéni, Ze takovou zménu nemohla Smluvni strana
rozumné predpokladat ani ovlivnit nebo Ze skute¢nost nastala az po uzavieni Smlouvy, anebo
se Smluvni strané stala az po uzavieni Smlouvy zndmou a (ii) pravo Smluvni strany doméhat
se zruSeni povinnosti ze Smlouvy bez ohledu na to, zda po uzavieni Smlouvy se okolnosti,
Z nichz Smluvni strana ziejmé vychézela pti vzniku povinnosti, zménily do té miry, Ze na ni
nelze rozumné pozadovat, aby byla Smlouvou dale vazana. Pro vylou¢eni pochybnosti se
stanovi, Ze toto ustanoveni se nevztahuje na vypoveézeni této Smlouvy z divodu zmeny na
finanénim trhu nebo ve finan¢ni ¢i hospodaiské situaci Emitenta v souladu s ptislusnymi
ustanovenimi této Smlouvy.

Uc¢innost a ukon¢eni

Tato Smlouva bude u¢innad okamzikem, kdy posledni ze Smluvnich stran obdrzi jeji podepsany
original a skonc¢i (i) proml¢enim vSech prav z Dluhopisti nebo (ii) dnem zruSeni posledniho Dluhopisu
nebo (iii) ukon¢enim vykonu funkce Administratora v souladu s ¢lankem 9 této Smlouvy nebo (iv)
jinym zakonnym zptsobem, podle toho, ktery z téchto okamziki nastane diive.

Oddélitelnost

V ptipadé, Ze kterékoli ustanoveni této Smlouvy bude neplatné, neti¢inné, nezakonné ¢i nevynutitelné
a lze je oddeélit, ostatni ustanoveni nadale zlstavaji nedotCena. Smluvni strany se timto zavazuji, ze
bez zbyteného odkladu nahradi neplatné, neuacinné, nezdkonné ¢i nevynutitelné ustanoveni
ustanovenim platnym, ucinnym, zdkonnym a vynutitelnym se stejnym pravnim smyslem, nebo,
nebude-li to mozné, alespon ustanovenim s obdobnym pravnim nebo obchodnim smyslem.

Pisemnost dodatki

Tato Smlouva je uzaviena v pisemné formé a napftisté ji Ize ménit pouze pisemnymi, ¢islovanymi
dodatky, na jejichz znéni se Smluvni strany shodnou, a které spolu platn€ uzaviou; to neplati pro udaje
v odstavci 10.1, pokud se tykaji adres, jmen, telefonnich a e-mailovych spojeni, kde postaci
jednostranné oznameni zaslané druhé Smluvni strané v souladu s ¢lankem 10.

Jazyk

Tato Smlouva je vyhotovena v ¢eském jazyce a tato verze bude rozhodujici bez ohledu na jakykoli jeji
preklad, ktery mtze byt pro jakykoli ui¢el potizen.

Ziakaz postoupeni

Tuto Smlouvu ani jednotliva prava ¢i povinnosti z ni nemiZe Zadna ze Smluvnich stran postoupit na
tfeti osobu bez piedchoziho pisemného souhlasu druhé Smluvni strany.

Opomenuti ¢i nevykonani prava

Opomenuti nebo nevykonani prava ¢i naroku plynouciho z této Smlouvy neznamena vzdani se
takového prava ¢i naroku, neni-li uc¢inéno pisemné. Vzdani se prava ¢i naroku plynouciho z této
Smlouvy nemtize byt vykladano jako vzdani se jakéhokoliv jin¢ho prava ¢i naroku podle této Smlouvy.
Prodlouzeni lhity ke splnéni povinnosti nebo jiného jednani piedpokladaného touto Smlouvou
nemize byt vykladano jako prodlouzeni lhity ke splnéni jakékoliv jiné povinnosti ¢i jednani
predvidanych touto Smlouvou.
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12.8

12.9

12.10

Duavérnost

Tato Smlouva a veskeré informace a dokumenty s ni souvisejici, v€etn¢ jakychkoli informaci
poskytnutych (i) Emitentem, Rucitelem anebo jimi ovladanymi osobami Manazerovi a (ii) Manazerem
témto osobam, maji divérny charakter, a zddna Smluvni strana nebude opravnéna bez souhlasu druhé
Smluvni strany zptistupnit tyto informace tfetim osobam, s vyjimkou piipadd, kdy je zptistupnéni
téchto informaci vyzadovano pravnimi pfedpisy nebo pfisluSnymi organy na zakladé pravnich
predpisti nebo jedna-li se o informace jiz vetrejné ptistupné, ledaze byly vefejné zptistupnény v rozporu
S timto odstavcem.

Stejnopisy

Tato Smlouva je vyhotovena ve dvou (2) stejnopisech, z nichz kazda Smluvni strana obdrzi po jednom
(1) stejnopisu.

ProhlasSeni Smluvni stran

Smluvni strany timto prohlasuji, ze neexistuje zadné Gstni ujednani, smlouva ¢i fizeni nékteré Smluvni
strany, které by nepiiznivé ovlivnilo vykon jakychkoliv prav a povinnosti dle této Smlouvy. Zaroven
potvrzuji svym podpisem, ze veskera ujisténi a dokumenty dle této Smlouvy jsou pravdivé, platné a
pravné vymahatelné.

Smluvni strany Smlouvu precetly a na diikaz souhlasu s jejim obsahem Smlouvu podepisuji.
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PODPISY SMLUVNICH STRAN

A£-9.,

V Praze dne . 2021

Pale Fire Financing a.s.

s
Jméno: h

Funkee: (N
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7
V Praze dne 4/6 i q 2021

-
P o
4 Z .’f: £ -‘/I/ y

Jméno: Jméno: |
Funkce: Funkce:
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