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Smlouva s administratorem

(Smlouva)

uzaviena mezi spole¢nostmi:

(1)

(2)

Pale Fire Financing a.s., se sidlem Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 116 43 064,
zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, pod spis. zn. B 26498
(Emitent); a

J&T BANKA, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8 -Karlin, PSC 186 00, ICO: 471 15
378, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, pod spis. zn. B 1731,
jako spravcem Emise dluhopis(, obstaravatelem plateb v souvislosti s Dluhopisy, kotaénim
agentem ve vztahu k Dluhopisim (jak jsou tyto definovany niZe) (v téchto funkcich jako
Administrator a obecné jako J&T BANKA);

(Emitent a Administrator jednotlivé Smluvni strana a spole¢né Smluvni strany).

Vzhledem k tomu, ze:

(A)

(B)

(®)

(D)

Emitent hodla na éeském kapitalovém trhu vydat emisi dluhopistl v pfedpokiadané celkové
jmenovité hodnoté emise do vySe 750.000.000 K¢ (slovy: sedm set padeséat miliond korun
Geskych) s moznosti navyseni az do 1.500.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda pé&t set milionQ
korun &eskych) se jmenovitou hodnotou jednoho Dluhopisu 10.000 K& (deset tisic korun
¢eskych) a s koneénou splatnosti v roce 2031 (Dluhopisy nebo Emise);

Dluhopisy budou vydany jako zaknihované cenné papiry v centralni evidenci cennych papird
vedené Centralnim depozitafem cennych papirll, a.s., se sidlem Rybna 14, 110 00 Praha 1,
ICO: 250 81 489, spoleénosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, spisova znacka B 4308 (CDCP);

Dluhopisy budou vefejné nabizeny v ramci vefejné nabidky koncovym investorim. Emitent
hodla pozadat prostfednictvim spolecnosti J&T BANKA jako kota¢niho agenta o pfijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirdl Praha, a.s., (BCPP a
regulovany trh BCPP jako Regulovany trh) tak, aby byly pfijaty k obchodovani nejpozdéji ve
Ih(ité, ktera bude uréena v emisnich podminkach DluhopisU;

Diuhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisi budou bezpodmineéné a neodvolatelné zajistény
finanénf zarukou (Finanéni zaruka) vydanou na zakladé zaruéni listiny (Zaruéni listina)
vystavené spoleénosti Pale Fire Capital SE, se sidiem Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha
1, ICO: 041 65 918 zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
spis. zn. H 1606 (Rugitel) a spolu s diuhy Ruéitele z Finanéni zaruky dale v souladu s ¢lankem
3.5 Emisnich podminek zajistény Zajisténim zfizenym na zakladé Zajistovaci dokumentace;

Emitent, Rucitel a J&T IB and Capital Markets, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8 -
Karlin, PSC 186 00, ICO: 247 66 259, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka B 16661 (Aranzér), uzavieli pfikazni smlouvu o obstarani
emise dluhopist (Pfikazni smlouva), na jejimz zakladé Emitent pové&fil Aranzéra k zajisténi
uzavien] této Smiouvy;

Emitent dale v souvislosti s Emisi uzavie s J&T BANKOU jako agentem pro zajisténi smlouvu
s agentem pro zaji§t&ni a zvlastni ujednani k ni (Smlouva s agentem pro zajisténi),;
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(G)

(H)

V souvislosti s Dluhopisy Emitent dale uzavie s J&T BANKOU jako manazerem Emise
(Manazer) smiouvu o zajisténi umisténi Dluhopis (Smlouva o umisténi); a

Emitent ma zajem povéfit za podminek stanovenych touto Smlouvou Administratora
poskytovanim sluzeb souvisegjicich s Dluhopisy (zejména &innostmi souvisejicimi s evidenci
Dluhopisd, obstaravanim plateb v souvislosti s Dluhopisy, pfijetim Dluhopist k obchodovani na
ur¢eném regulovaném ftrhu) a Administrator je pfipraven toto povéfeni za podminek
stanovenych touto Smlouvou pfijmout,

se Smluvni strany dohodly na nasledujicim:

1

1.1

Definice a vykladova pravidla
Definice
V této Smiouvé:

Bézny ucet znamena bézny Gcet Emitenta vedeny u Administratora, nebo jiny ucet za timto
Gcelem sdéleny Administratorovi, zfizeny pro (¢ely prevodu nevyplacenych ¢astek z DluhopisU;

Datum vyporadani znamena Datum emise, nebo jakykoliv pozdéjsi den ve Ihité pro upisovani,
na kterém se Emitent s Manazerem dohodnou, nebo pfipadné& uréené Manazerem dle jeho
vlastniho uvazeni (jednajiciho rozumné), v souladu se Smiouvou o umisténi;

Dokumenty emise znamenaji v pluralu spole¢né tuto Smiouvu, Pfikazni smlouvu, Smiouvu
o umisténi, Smlouvu s agentem pro zajisténi, Emisni podminky, Prospekt, Smlouvu s CDCP,
Zajistovaci dokumentaci, Zaruéni listinu a vSechny dalsi dokumenty uzaviené mezi Emitentem,
Rucitelem, Aranzérem nebo J&T BANKOU (dle relevance) nebo vystavené Emitentem nebo
Rucitelem se souhlasem Aranzéra nebo J&T BANKY, které upravuji povinnosti Emitenta nebo
Rucitele ve vztahu k Emisi dluhopis( nebo v0c¢i Aranzérovi nebo J&T BANCE, véetné vSech
zmén, dodatkd a novaci takovych dokumentd, v singularu kazdy z nich;

Emisni podminky znamenaji emisni podminky Dluhopisii vyhotovené Emitentem v souladu
se Zakonem o dluhopisech a zahrnuté do Prospektu;

Korporatni dokumenty znamenaji ve vztahu ke kterékoliv pravnické osobé zakladatelské
pravni jednani této osoby, zejména stanovy, spole€enskou smlouvu nebo zakladatelskou
listinu, a jakékoli jiné interni pfedpisy této osoby zavazné pro danou osobu nebo jeji organy;

Obé&ansky zakonik znamena zakon &. 89/2012 Sb., ob&anského zakoniku, v platném znéni;

Pracovni den znamena jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou otevieny banky
v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodl a mezibankovnich plateb
v &eskych korunach, pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by éeskou korunu
nahradila a kdy CDCP provadi bé&Zné obchodni operace;

Prospekt znamena prospekt Dluhopis vypracovany Emitentem v souvislosti s Emisi, ktery
bude schvaleny Ceskou narodni bankou a fadné publikovany Emitentem pfed umisténim
a zahajenim vefejné nabidky Diuhopis(;

Smilouva o vedeni Uuétu znamena smlouvu o vedeni bézného uctu, jejimz pfedmétem je
predevsim otevieni Bézného Uctu a prava a povinnosti Emitenta a Administratora spojené
s jeho vedenim, kterd bude mezi Emitentem a Administratorem uzaviena po datu uzavieni této
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1.2

2.1

Smlouvy za u¢elem pfevedeni zbylych penéznich prostfedk(i nevyplacenych Opravnénym
osobam z Ugtu;

Smlouva s CDCP znamena smlouvu o vedeni evidence emise Dluhopisl v centraini evidenci
cennych papirll uzavienou mezi CDCP a Emitentem v souvislosti s Emisi, nebo dodatek k ni
uzavieny ve vztahu k této Emisi, pfed Datem emise;

Ucéet znamena interni ucet Administratora, &islo uétu 206 44 70/5800 (variabilni symbol 116
43 064), uréeny pro vyplatu trokovych vynosl a jmenovité hodnoty Dluhopis(, pfi¢emz Emitent
neni Zadnym zplsobem opravnény s timto uctem nakladat a kreditni zGstatky na tomto uctu se
neurogi;

Vypis z evidence emise znamena vypis z evidence Emise dluhopist vyhotoveny CDCP ke
konci Rozhodného dne pro vyplatu za ucelem uréeni Opravnéné osoby uplatiovat prava
z Dluhopisti podle Emisnich podminek, ktery obsahuje rovnéz informace z evidence navazujici
na centraini evidenci zaknihovanych cennych papirll (véetné idaji o majitelich aétd viastnikad),
nestanovi-li zakon jinak; a

Zakon o podnikani na kapitalovém trhu znamena zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, v platném znéni.

Vykladova pravidla

(a) Neni-li v této Smlouvé uvedeno jinak, pojmy zde pouzité zacinajici velkym pismenem
maiji stejny vyznam jako shodné pojmy pouZité v Emisnich podminkach.

(b) V této Smlouvé, ledaze je zjevny opacny umysl, odkaz na ¢&lanek, odstavec,
pododstavec a pfilohu je odkazem na €lanek, odstavec, pododstavec a pfilohu této
Smiouvy.

(c) V této Smilouvé vyraz ,zajistit' znamena provést veskeré nutné a vhodné ukony

a jednani &i jiné kroky, byt by jejich uskuteénéni bylo spojeno s vynalozenim nakladu,
nebo naopak se zdrzet uréitého jednani, v rozsahu povoleném piislusnym pravnimi
predpisy tak, aby bylo dosazeno urgitého vysledku.

(d) Nadpisy ¢&lanku a odstavcl jsou uvedeny pouze pro pfehlednost a nelze je pouzit pro
Gcely vykladu této Smlouvy.

(e) Zavazuje-li se Emitent v této Smiouvé zajistit, aby tfeti osoba spinila n&jakou povinnost,
zavazuje se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha Ob&anskeho
zakoniku, tzn., 2e nahradi $kodu, kterou Administrator utrpi, pokud tfeti osoba
povinnost nesplni. Pro odstranéni pochybnosti se prvni véta ustanoveni § 1769
Obéanského zakoniku v tomto pfipadé nepouZije.

Predmét Smiouvy
Emitent v souladu s podminkami této Smiouvy povéruje Administratora vykonem funkce:

(a) spravce Emise dluhopist, tj. povéfuje Administratora vSemi cinnostmi ve vztahu
k evidenci Dluhopisti, zejména pfidélenim ISIN, zaevidovanim Dluhopisi u CDCP,
obstaravanim vypisii z evidence Dluhopis(, procesovanim pfikazu Emitenta ke zrueni
evidence Dluhopisti u CDCP, pfipadné dal§imi ¢€innostmi ve vztahu k evidenci
Dluhopis(i Emitenta za u¢elem spinéni povinnosti Administratora vyplyvaijicich z této
Smiouvy, Emisnich podminek nebo obecné zavaznych pravnich pfedpist;
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2.3

24

2.5

3.1

3.2

3.3

3.4

(b) obstaravatele plateb v souvislosti s Dluhopisy, tj. obstaranim veskerych plateb
v souvislosti s Dluhopisy a daldimi €innostmi uvedenymi v této Smiouvé,

(c) agenta pro vypodty, pfi¢emz vykon této funkce zahrnuje pfedevsim stanoveni vynosu
z Dluhopis(;
(d) kota¢niho agenta ve vztahu k Diuhopisim, pficemz vykon této funkce zahrnuje

predevsim podani zadosti o pfijeti Dluhopisit k obchodovani na Regulovaném trhu
a dalsi ukony vici BCPP v této souvislosti; a

(e) daldimi souvisejicimi ¢innostmi uvedenymi v této Smiouvé, v Emisnich podminkach
nebo vyplyvajicimi z pfislusnych pravnich predpisti, jako pfisludejicimi
Administratorovi.

Administrator neodpovida za vysledek fizeni o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na
Regulovaném trhu, je v8ak povinen vyvinout veskeré pfimérené Gsili, které od né&j ize rozumné
pozadovat, aby byly Dluhopisy k tomuto obchodovani pfijaté.

Administrator pfijima vySe uvedené povéfeni v rozsahu a za podminek stanovenych v této
Smlouvé, pfi¢emz bude vystupovat vyluéné jako zmocnénec Emitenta a nebude na zaklade
nebo v souvislosti s touto Smlouvou v zadném pfimém pravnim vztahu k jakékoliv jiné osobé.

V souvislosti s vykonem svych funkci dle této Smlouvy ma Administrator pouze ty povinnosti,
které jsou vyslovné stanoveny v této Smiouvé, a tyto se zavazuje vykonavat s odbornou péci.
Administrator zejména jakkoliv neodpovida za pInéni povinnosti Emitenta viiéi CNB, BCPP &i
CDCP a stanovenych pravnimi pfedpisy (zejména Zakonem o podnikani na kapitalovém trhu).

Emitent se zavazuje poskytnout Administratorovi vesSkerou nezbytnou soucinnost, véetné
poskytnuti veskerych dokumentl (bude-li nutné, uredné ovérenych), plnych moci, potvrzeni
a informaci, které bude Administrator od Emitenta nezbytné potiebovat k vykonu ¢innosti
a spInéni svych povinnosti podle této Smiouvy, Emisnich podminek nebo pfislusnych pravnich
pfedpist &i které si Administrator v souvislosti s plnénim povinnosti dle této Smlouvy rozumné
pisemné vyzada, a to vZdy tak, aby mohl takovou povinnost spinit fadné a v&as.

Obecna ustanoveni o vyplatach

Za podminek uvedenych v této Smlouvé se Administrator zavazuje provadét vyplaty véech
castek, k jejichz zaplaceni Opravnénym osobam se Emitent zavazal v souladu s Emisnimi
podminkami.

Administrator mlze vyplatit jmenovitou hodnotu nebo Urokovy vynos Dluhopisi pouze
Opravnéné osobé, neurci-li Emitent jinak, nikdy v$ak v rozporu s Emisnimi podminkami, a to
vZdy za pfedpokladu, Ze od Emitenta v€as obdrzel odpovidajici penézni prostfedky, pfipadné
od Agenta pro zajisténi obdrzel prostiedky pfedstavujici vytézek z vykonu Zajisténi.

Na zakladé této Smiouvy je Administrator, pro ucéely vyplaty urokového vynosu, resp. jmenovité
hodnoty Dluhopis(l, povinen zajistit sam, av8ak na naklady Emitenta, Vypis z evidence emise
vedené CDCP, ktery obsahuje udaje aktuaini ke konci Rozhodného dne pro vyplatu.

Pfipadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni den, je Administrator povinen vyplatit pfedmétné
¢astky v souladu s ¢lankem 7.3 (Konvence pracovniho dne) Emisnich podminek, aniz by byl
povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodate&né &astky za takovy €asovy odklad.
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3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.1

3.12

Nestanovi-li Emisni podminky jinak, povinnost Administratora vyplatit dluznou Castku
bezhotovostnim pfevodem je splnéna dnem, kdy je tato ¢astka odepsana z Ugtu za téelem
jejiho pfipsani na ucet Opravnéné osoby uvedeny v Instrukci (jak je tento pojem definovan
dale).

Jakeékoliv prostiedky uréené na vyplatu Opravnénym osobam pfijaté Administratorem nejsou
ve vlastnictvi Administratora. Administrator tyto penézité prostredky drzi vyluéné za ucelem
jejich vyplaty Opravnénym osobam v souladu s Emisnimi podminkami a touto Smiouvou.

Administrator ve vztahu k platbam vyplyvajicim z Diuhopisl neuplatni viéi 2adné Opravnéné
osobé pravo na zapocteni své pohledavky, zadrzovaci nebo jiné obdobné pravo a nebude ani
takové osobé G¢tovat jakoukoli provizi nebo naklady spojené s vyplatou, pokud z této Smlouvy
nevyplyva jinak.

Jsou-li podle Vypisu z evidence emise Dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota nebo Grokovy
vynos maji byt vyplaceny Administratorem, zastaveny, povaZuje se zastavni véfitel zapsany ve
Vypisu z evidence emise za Opravnénou osobu ve vztahu k pfislusnym Dluhopistim, ledaze (i)
by to bylo v rozporu s pfislu§nymi pravnimi pfedpisy nebo Emisnimi podminkami nebo (ii) je
prokazano Administratorovi pro Administratora uspokojivym zplsobem, Ze pfislusny Viastnik
dluhopist ma pravo na vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopisim na zakladé zastavni
smlouvy nebo jiné dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopis a zastavnim véfitelem.

Administrator bude pfi vyplaté jmenovité hodnoty nebo urokového vynosu Dluhopisil z takovych
plateb srazet dan ¢i provadét jiné odvody v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky
platnymi a u¢innymi k pfislusnému Dni vyplaty (pficemz je opravnén spoléhat na radu
odbornych poradcl dle odstavce 5.7(c) této Smiouvy), pokud Opravnéna osoba neprokaze
Administratorovi pro Administratora uspokojivym zplsobem, 2e ma pravo obdrZet platbu bez
srazky nebo odvodu nebo podléhd snizené sazbé srazky, resp. odvodu. Administrator je
povinen pfezkoumat s péci, kterou Ize na Administratorovi rozumné pozadovat, zda dokumenty
piedlozené Opravnénou osobou nejsou svym obsahem a formou zjevné neodpovidajici
pozadavklm stanovenym pravnimi predpisy, neni v8ak povinen zkoumat pravost téchto
dokument( ani to, zda odpovidaji skuteé¢nosti, a neni jakkoliv odpovédny za provedeni &i
neprovedeni jakékoli srazky, resp. odvodu, pokud v dobré vife spoléhal na takove dokumenty.

Paklize vy$e uvedené doklady (zejména dariovy domicil (vZdy zahrnujici pfedmétnou vyplatu
vynosu) a prohlaseni o skute¢ném vlastnictvi) nebudou Administratorovi doruceny ve
stanovené Ih(t&, bude Administrator postupovat, jako by mu doklady predioZzeny nebyly.
Opravnéna osoba muize tyto podklady dokladajici narok na uplatnéni nizsi srazkove dané
dorugit nasledné a zadat Emitenta prostfednictvim Administratora o refundaci srazkové dané.
Emitent ma v takovém pfipadé pravo pozadovat po Opravnéné osobé uhradu nakladl ve vysi
30.000 K& za kazdou 2adost o refundaci. Dalsi podminky a postup ve vztahu k takové refundaci
jsou upraveny v ¢lanku 7.5 Emisnich podminek.

Emitent se zavazuje uhradit Administratorovi véechny nezbytné vydaje vigi tfetim osobam,
které Administratorovi vzniknou v souvislosti s placenim dani nebo provadénim srazek dle
tohoto ¢lanku, ledaze by takové vydaje vznikly Administratorovi i bez této souvislosti nebo
v diisledku hrubého nebo Umysiného poruseni povinnosti Administratora podle této Smiouvy.

Administrator je opravnén vyzadovat dostatetné uspokojivy dikaz o tom, Ze oscba, ktera
Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat.
V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) pfedlozeni plné moci
v piipadé, ze za Opravnénou osobu bude jednat zmocnénec, a (ii) dodatecne potvrzeni
Instrukce od Opravnéné osoby. K listinam vydanym v ciziné musi byt pfipojeno vy§si ovéfeni,
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3.13

3.14

3.15

3.16

41

resp. apostila dle haagské Umluvy o apostilaci, nestanovi-li mezinarodni smlouva, kterou je
Ceska republika vazana, jinak.

Veskeré dokumenty pfedkladané Administratorovi Opravnénymi osobami a Emitentem
v souvislosti s vyplatou urokového vynosu Dluhopisl a se splacenim jejich jmenovité hodnoty
musi byt v Eeském jazyce nebo do né&j Gfedné pielozeneé, nestanovi-li Administrator v souladu
s pfislusnymi pravnimi pfedpisy nebo Emisnimi podminkami jinak.

Administrator neposkytl a neposkytuje Emitentovi jakékoli pravni, darfiové, ucetni ani investicni
poradenstvi, ani poradenstvi ohledné jeho podnikani, investiéni nebo podnikateiské strategie
&i jinych otazek. Jakékoli informace pfedané Emitentovi Administratorem nebudou povazovany
za rady ve smyslu ustanoveni § 2950 Obcanského zakoniku a Administrator nezarucuje
Emitentovi Uplnost a spravnost informaci pfedanych Emitentovi.

Obdrzi-li Administrator od Rucitele jakoukoliv platbu za uéelem uspokojeni pohledavek
Vlastnikl dluhopisd z Finanéni zaruky, Emitent se zavazuje poskytnout Administratorovi
veskerou nezbytnou soucinnost, véetné poskytnuti informaci, dokumentd nebo jinych podklad(,
k tomu, aby Administrator mohl| pfevést pfislusné ¢astky ve prospéch Viastnik( dluhopisli nebo
Opravnénych osob, ktefi uplatnili sva prava a maji narok z Finanéni zaruky v souladu
s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Dokud nebude Administratorovi poskytnuta veskera potfebna
soucinnost ze strany Emitenta, bude Administrator opravnén si takto pfijatou ¢astku ponechat
jako jistotu nebo ji ulozit do soudni uschovy.

Jsou-li v diisledku vykonu Zajisténi z vytézku uspokojeny veskeré Zajisténé dluhy (jak jsou
definovany v pfislusné Zajistovaci dokumentaci), Administrator bez zbyte¢ného odkladu
poukaze zbytek vytézku pfislusnému Zastavci.

Platby Opravnénym osobam a Administratorovi
Platby provadéné Administratorem

(a) Platbu urokového vynosu a jmenovité hodnoty Dluhopisi Opravnénym osobam
bezhotovostnim pfevodem na UGc¢et vedeny u banky nebo pobocky zahraniéni banky
v Clenském staté EU nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodarsky prostor, provede
Administrator pouze na zakladé pisemné instrukce Opravnéné osoby dorucené
Administratorovi nejméné pét (5) Pracovnich dni pfede Dnem vyplaty na adresu
Uréené provozovny, uvedené v Emisnich podminkach ¢&i v souladu s nimi zménénou
a Opravnénou osobou oznamenou (Instrukce). Instrukce musi obsahovat veskeré
nalezitosti uvedené v Emisnich podminkach a pfipadné dalsi nalezitosti vyzadované
pravnimi predpisy. Instrukce mize dale obsahovat dalsi nalezitosti uréené k radné
identifikaci Opravnéné osoby &i jejiho bankovniho spojeni, které mohou byt uvedeny
v internich pfedpisech ¢&i pravidlech Administratora. Podpis Opravnéné osoby na
Instrukci musi byt Ufedné ovéfen nebo ovéfen opravnénym pracovnikem
Administratora nebo opatfen zaru¢enym elektronickym podpisem (véetné
elektronického podpisu Bank iD) ¢&i kvalifikovanym elektronickym podpisem Vlastnika
dluhopisu nebo osoby opravnéné jednat jeho jménem. V pfipadé pravnickych osob
bude Instrukce dopInéna o original nebo Gfedné ovéfenou kopii ne star$i Sesti mésicu
platného vypisu z obchodniho rejstfiku nebo jiného obdobného registru, ve kterém je
Opravnéna osoba registrovana, pfi¢emz soulad udajl v takovémto vypise s instrukci
ovéfi Administrator.

(b) Administrator poukaze Opravnéné osobé jmenovitou hodnotu nebo Urokovy vynos
Diuhopist bezhotovostnim pfevodem tak, aby byla k pfislusnému Dni vyplaty
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(c)

uréenému dle Emisnich podminek takova platba (i) pfipsana na ucet banky takove
Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu
v &eskych korunach, nebo (ii) odepsana z uctu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné
méné nez v C&eskych korunach, pokud Opravnéna osoba doruci Instrukci
Administratorovi na adresu Urené provozovny nejpozdéji do péti (5) Pracovnich dni
pted Dnem vyplaty, nestanovi-li Emisni podminky jinak. V ostatnich pfipadech je
Administrator povinen poukazat Opravnéné osobé jmenovitou hodnotu, resp. vynos
Dluhopistl, bez zbyte¢ného odkladu po doruceni Instrukce, nejméné vSak deset (10)
Pracovnich dnli ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, avSak pouze
tehdy, neni-li narok z Dluhopist jiz promi&en.

Administrator neni povinen zkoumat pravost Instrukce, ani zda udaje v ni uvedené jsou
pravdivé, a neni odpovédny za $kodu, kterd vznikne jeho jednanim na zé&kladé takové
Instrukce, postupoval-li v souladu s touto Smlouvou.

4.2 Pfed&asna splatnost Dluhopist

(@)

(b)

(c)

(d)

Emitent je povinen pisemné oznamit Administratorovi vznik své povinnosti pfed¢asné
splatit jmenovitou hodnotu a pfislusny drokovy vynos narostly k Dluhopisdim podle
Emisnich podminek, a to bez zbyte¢ného odkladu poté, co se o této skute¢nosti dozvi.
Emitent je dale povinen bez zbyteéného odktadu pisemné oznamit Administratorovi, ze
se rozhodl pted¢asné splatit Dluhopisy podle Emisnich podminek.

Administrator provede bezhotovostnim pfevodem na uéet Opravnéné osoby vedeny
u banky nebo pobocky zahraniéni banky v ¢lenském staté EU nebo jiném staté tvoficim
Evropsky hospodaisky prostor podle odstavce 4.1(a) vsouladu s Emisnimi
podminkami ke Dni pfed¢asné splatnosti diuhopist.

Ustanoveni odstavcl 4.2(a) a 4.2(b) se nepouziji, pokud zakon stanovi nebo soud uréi
jinou Indtu a zplsob splaceni jmenovité hodnoty nebo drokového vynosu narostlého
k Dluhopistim.

Obdrzi-li Administrator v Uréené provozovné Zadost nebo Oznameni o pred¢asném
splaceni od Vlastnika dluhopisti, doru¢i Administrator takovou Zadost nebo takové
Oznameni o pfedéasném splaceni bez zbyte¢ného odkladu Emitentovi véetné uvedeni
¢astky, jez ma byt danému Vlastnikovi dluhopis(i vyplacena. Ve vSech t&chto pfipadech
zasle Emitent Administratorovi do péti (5) Pracovnich dni po obdrzeni Zadosti nebo
Oznameni o predasném splaceni dle pfedchozi véty pokyn k dal§imu postupu,
pii¢emz plati, ze pfed obdrzenim takového pokynu od Emitenta neni Administrator
povinen provést jakékoli platby Opravnéné osobé.

Na postup pfi vyplaté Viastnikim dluhopist v souvislosti s pfedéasnym splacenim
Dluhopistl se ptiméfené pouziji pfislusna ustanoveni élanku 4 této Smlouvy.

Administrator je opravnén pozadovat po Viastnikovi dluhopistl, ktery zada pfedcasne
splaceni Dluhopistl takovou souéinnost, aby bylo zaji$téno, Ze Dluhopisy budou moci
byt po jejich pfedéasném splaceni zruSeny.

Emitent uhradi veskeré fadné doloZzené naklady nebo vydaje vzniklé Administratorovi
v souvislosti s pfedéasnym splacenim Dluhopis(, ledaze by takové naklady nebo
vydaje vznikly Administratorovi i bez této souvislosti nebo v disledku poruseni
povinnosti Administratora podle této Smlouvy.
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4.3

Platby Administratorovi

(@)

()

(e)

Nejméné deset (10) Pracovnich dnii pfed kazdym Dnem vyplaty oznami Administrator
Emitentovi pisemné celkovou €astku penéznich prostiedkl v ¢eskych korunach, které
maiji byt pfevedeny na Uget. Administrator dale oznami Emitentovi &islo U&tu, pfipadné
daldi udaje potfebné k fadnému poukazani platby. Emitent je povinen zkontrolovat, zda
je vyse této &astky v souladu s Emisnimi podminkami, a bezodkladné upozornit
Administratora na pfipadné nesrovnalosti.

Za ucelem obstarani splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaceni trokového vynosu
Diuhopisti Opravnénym osobam poukaZe Emitent na Uget penézni prostfedky
v objemu potfebném k provedeni vyplat v souladu s Emisnimi podminkami, a to tak,
aby byly pfipsany na Uget nejpozdéji jeden (1) Pracovni den do 14:00 hodin pred
pfislusnym Dnem vyplaty. Bez ohledu na jakékoliv jiné ustanoveni této Smlouvy plati,
Ze do okamziku pfipsani penéznich prostfedkd v plné vysi oznamené Administratorem
Emitentovi dle odstavce 4.3(a) této Smiouvy na Uget neni Administrator povinen
provést jakoukoliv vyplatu urokového vynosu, resp. jmenovité hodnoty Diuhopisu. O
neprovedeni platby Administrator bez zbyte€ného odkladu uvédomi Emitenta.
Administrator v takovémto pfipadé neni zodpovédny za pfipadné prodleni plateb
Opravnénym osobam v souvislosti s Dluhopisy.

Emitent je povinen poukazat Administratorovi penézni prostfedky véas,
v odpovidajicich &astkach a vzdy v okamzité pouzitelnych, volné prevoditelnych
a zuctovacich prostfedcich v &eskych korunach.

Emitent bere na védomi a souhlasi, Ze neni opravnén s pen&znimi prostfedky na Ué&tu
disponovat a Zze Administrator je opravnén nesplnit pokyn Emitenta k nalozeni
s penéznimi prostfedky na ném ulozenymi, pokud je v rozporu s Emisnimi podminkami
nebo touto Smiouvou. PenéZni prostiedky poukazané Emitentem na Uget mize
Administrator pouzit jen v souladu s touto Smlouvou a Emisnimi podminkami.

Vyplaty Opravnénym osobam provadi Administrator z Uétu. Bez ohledu na jakékoliv
jiné ustanoveni této Smlouvy plati, Ze po dobu nedostate¢ného kreditniho z{istatku
k vyplaceni splatnych &astek vztahujiciho se k Diuhopisim na Ué&tu neni Administrator
povinen provadét vyplatu jmenovité hodnoty nebo Grokového vynosu Dluhopisl
Opravnénym osobam. Administrator v takovém pfipadé neodpovida za neprovedeni
vyplat Opravnénym osobam, je ale povinen o takové skuteénosti Emitenta bez
zbyte¢ného odkladu informovat. Administrator je povinen provést pfislusnou vyplatu
bez zbyte&ného odkladu poté, kdy Emitent prestane byt v prodleni a na Uétu bude
dostateény kreditni zlstatek k vyplaceni v&ech splatnych &astek vztahujicich se
k Dluhopistim. Administrator je také povinen platbu provést bez zbyte¢ného odkladu
poté, kdy na Uget byly Agentem pro zajisténi poukazany prostredky predstavujici
vyt&Zek z vykonu Zajisténi, pfipadné prostiedky poukazané Emitentem z Vazaného
Utu, ato i v pfipadé, Ze po poukazani takovych prostfedkd nebude na Uétu dostateény
kreditni zUstatek k vyplaceni vSech splatnych ¢astek vztahujicich se k Dluhopistim.
V takovém pfipadé provede Administrator platby tak, aby vSechny Opravnéné osoby
byly uspokojeny pomérné.

V Pracovni den bezprostfedné nasledujici po pfislusném Dni vyplaty oznami
Administrator Emitentovi objem pené&Znich prostfedkil zbylych na Uétu
a nevyplacenych Opravnénym osobam. Administrator pfevede z Ué&tu zbylé penézni
prostfedky nevyplacené Opravnénym osobam na Bézny ucet do péti (5) Pracovnich
dnt po pfislusném Dni vyplaty, pokud se Emitent s Administratorem nedohodnou jinak.
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4.4

5.1

(9)

(h)

(i)

V pripadé, ze Opravnéna osoba doru¢i Administratorovi Instrukci po dni, kdy
Administrator pfevede vy$e uvedené penézni prostiedky na Bé&Zny ucet, a bude mit
v souladu s Emisnimi podminkami pravo na vyplatu, informuje o tom Administrator bez
zbyte¢ného odkladu Emitenta a Emitent poukaze penézni prostfedky z Bé&zného uctu
na U&et a Administrator provede vyplatu Opravnéné osobé z tohoto U&tu. Pro vylougeni
pochyb se uvadi, Ze do okamziku prevedeni zbylych penéznich prostfedkil
nevyplacenych Opravnénym osobam na Bézny UGéet provadi Administrator vyplaty
z Uétu.

Emitent se zavazuje Bézny G¢et udrzovat a nevypovédét Smlouvu o vedeni U¢tu (bude-
li uzaviena), a to do (i) dne UpIného splaceni v§ech ¢astek z Dluhopist Opravnénym
osobam nebo (ii) dne promi¢eni veskerych penézitych narokil z Dluhopisti nebo (iii)
dne ukonc&eni této Smlouvy, podle toho, ktery okamzik nastane dfive. Administrator se
zavazuje nevypovédét Smlouvu o vedeni Gétu, a to do (i) dne UpIného splaceni viech
&astek z Dluhopist Opravnénym osobam nebo (ii) dne promi&eni veskerych penézitych
narok(i z Dluhopisl nebo (iii) dne ukonéeni této Smilouvy, podle toho, ktery okamzik
nastane dfive.

Administrator neni povinen zkoumat pravost a spravnost jakéhokoliv pokynu Emitenta
a neni odpovédny za $kodu, kterd vznikne jednanim Administratora na zakladé
takového pokynu Emitenta nebo jeho opozdénym doru¢enim Administratorovi.

Prodleni

Po dobu prodleni Emitenta s pfevodem penéznich prostfedkil nebo jejich &asti na Ucet nebo
s potvrzenim Emitenta Administratorovi o tom, zda nastaly divody pro pfed¢asnou splatnost
Dluhopist die Emisnich podminek, neni Administrator povinen provadét Opravnénym osobam
vyplatu Urokového vynosu, resp. jmenovité hodnoty Dluhopistl. Administrator je povinen vyplatit
Opravnénym osobam trokovy vynos, resp. jmenovitou hodnotu Dluhopisl, bez zbyte¢ného
odkladu po skonéeni prodleni Emitenta.

Dalsi povinnosti Administratora

Administrator je povinen:

(a)

(b)

(€)

vést uplné zaznamy o v$ech platbach provedenych v souvislosti s Dluhopisy, vCetné
zaznam{ o srazkach nebo odvodech dané, budou-li provedeny;

v soucinnosti s Manazerem zajistit, Ze Diuhopisy budou v souladu se Smiouvou
o umisténi k pfislusnému Datu vyporadani pfipsany na majetkovy ucet pfislusného
kupujiciho Dluhopist, a to vZdy proti zaplaceni ¢astky, kterou je pfislusny investor
povinen zaplatit Emitentovi za jim upsané Dluhopisy, a to na Uget emitenta (jak je
definovan ve Smiouvé o umisténi). Administrator pfitom vyuzije sluzeb CDCP, pficemz
vSechny rozumné vynaloZené a fadné dolozené naklady s tim spojené bude hradit
Emitent;

uchovavat a archivovat véechny doklady a zaznamy vztahujici se k vyplatam jmenovité
hodnoty a Urokového vynosu Dluhopisl, pfipadné ke srazkdm nebo odvodim dané,
véetné korespondence s CDCP a pfipadnymi spravci dané, a to po dobu uréenou
dafiovymi a uCetnimi pfedpisy a pozadavky CDCP, nejméné vSak po dobu stanovenou
zakonem ¢. 21/1992 Sb., o bankach, v platném znéni;

1
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52

53

54

5.5

(d) na zakladé pisemného oznameni Emitenta doruéeného v potfebném predstihu,
nejméné vsak pét (5) Pracovnich dnii pfedem, umoznit Emitentovi nahlédnout v
pracovni dobé Administratora do doklad(l a zaznam{ podle pismena (a) a (c) vyse;
pfiéemz veskeré naklady s tim spojené ponese Emitent;

(e) bezodkladné predat Emitentovi kopie vSech sdéleni Vlastnikl dluhopish ¢&i
Opravnénych osob, zejména Oznameni o pfedéasném splaceni;

) a opravnén dat jménem Emitenta a na jeho naklady pokyn CDCP ke zruseni Dluhopisu,
které Emitent pIné splatil (popF. odkoupil a rozhodl o jejich zaniku v souladu s Emisnimi
podminkami a pfipadné dalsi souvisejici Ukony ke zruseni Dluhopisd z evidence
CDCP). Emitent poskytne Administratorovi na jeho pozadani plné moci a jiné
dokumenty, bude-li to nutné Gfedné& ovéfené, potfebné ke splnéni povinnosti
Administratora podle tohoto pismena, a to vZdy tak, aby Administrator mohl tyto
povinnosti splnit fadné a v€as; a

(9) podat v souladu s Emisnimi podminkami fadné a v€as zadost o pfijeti Dluhopisl
k obchodovani na Regulovaném trhu a pfipadné téz Zadost o pozastaveni ¢i vyfazeni
Dluhopist z obchodovani na Regulovaném trhu.

Administrator je dale povinen:

(a) bez zbyte€ného odkladu oznamit jménem Emitenta Vlastnikim dluhopist éi
Opravnénym osobam zménu Uréené provozovny, pokud ji Administrator v souladu
s Emisnimi podminkami a touto Smlouvou zméni, a to zplsobem uréenym v Emisnich
podminkach; a

(b) na zakladé a v souladu s pokyny Emitenta zafidit oznameni jakékoli zpravy Vlastnikiim
dluhopis( ¢i Opravnénym osobam podle Emisnich podminek. Takové pokyny musi byt
Administratorovi doru¢eny pfed poZzadovanym datem uvefejnéni oznameni tak, aby
mél Administrator moznost za pouziti standardnich postupl a prostfedkll oznameni
uvefejnit.

Naklady spojené s jednanim a ¢innosti Administratora podle odstavce 5.2(b) této Smlouvy nese
Emitent. Naklady na oznameni zmény UrCené provozovny dle odstavce 5.2(a) této Smiouvy
nese Administrator.

V pfipadech oznamovani podle odstavce 5.2(b) této Smlouvy se Administrator a Emitent
pfredem dohodnou na zplisobu, obsahu a rozsahu takového oznameni. V pfipadé, Zze nebude
mozné dosahnout dohody o zplsobu, obsahu a rozsahu takového oznameni, je Administrator
opravnén, nikoliv véak povinen, o zplsobu, obsahu a rozsahu takového oznameni rozhodnout
sam podie svého uvazeni (jednajici rozumné), vzdy vsak v souladu s Emisnimi podminkami.
Ustanoveni odstavce 5.2(b) této Smlouvy se nepouzije v pfipadech, kdy je v souladu
s Emisnimi podminkami oznamovano na webové strance Emitenta; v takovém pfipadé
odpovida za obsah a zplsob oznameni Emitent s tim, Ze pfed uvefejnénim oznameni projedna
zplisob a obsah takového oznameni s Administratorem.

Emitent poskytne Administratorovi na jeho pozadani plné moci a jiné dokumenty, bude-li to
nutné ufedné ovéfene, potfebné ke spinéni povinnosti Administratora podle tohoto podie
odstavce 5.2(b) této Smlouvy, a to vzdy tak, aby Administrator mohl tyto povinnosti splnit fadné
a vtas.
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5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

Administrator je opravnén nabyvat Dluhopisy a uzavirat smlouvy o Uschové nebo sprave
Dluhopisll s kterymkoliv Viastnikem dluhopisu. Emitent je povinen oznamit Administratorovi
pocet DluhopisU, které sam odkoupil a pfipadné, v souladu s Emisnimi podminkami, Ze rozhodl
o jejich zaniku.

V souvislosti se sluzbami, které podle této Smlouvy poskytuje, je Administrator opravnén:

(@) povazovat za podminek stanovenych v této Smlouvé a Emisnich podminkach, osobu
uvedenou ve Vypisu z evidence emise za Vlastnika dluhopis, pfipadné za
Qpravnénou osobu, a v souladu s tim této osobé provadét vyplaty urokového vynosu,
resp. jmenovité hodnoty Dluhopis( dle Emisnich podminek, s vyjimkou pfipadl, kdy
pFisluény pravni predpis stanovi jinak;

(b) jednat na zakladé jakychkoli oznameni, zprav nebo dokument(, které souvisi
s Dluhopisy nebo Emitentem a o jejichz pravosti a pavodu neni rozumny ddvod
pochybovat; nehrozi-li nebezpeci, Ze se Administrator dostane do prodleni s pinénim
povinnosti podle této Smilouvy, je povinen projednat takto ziskané informace
s Emitentem;

(c) obstarat si na svlij vlastni nakilad pravni nebo jiné odborné sluzby, které bude
povazovat za potfebné v souvislosti s pinénim povinnosti podle této Smiouvy, a jednat
na zakladé ziskanych doporuceni s tim, Ze Administratorovi nevznikne vii¢i Emitentovi
¢i Opravnéné osobé, resp. Vlastnikovi dluhopisu, Zadnéa odpovédnost v souvislosti
s jednanim na zakiadé takovych doporuéeni, pokud bylo u¢inéno v dobré vife ve
spravnost takovych doporuéeni;

(d) zménit Uréenou provozovnu v souladu s Emisnimi podminkami s tim, Ze Administrator
je povinen tuto skutec¢nost Vlastnikim dluhopisli a Emitentovi pisemné oznamit,
pficemz jakakoliv takova zména mize nabyt uG€innosti nejdiive 15 (patnact)
kalendafnich dni ode dne takového oznameni; v kazdém pfipadé vsak jakakoliv
zména, ktera by jinak nabyla Uc¢innosti méné nez tricet (30) kalendarnich dnli pfed nebo
po Dni vyplaty, nabude ucinnosti tficatym (30.) dnem po takovém Dni vyplaty; a

(e) dat jménem Emitenta a na jeho naklady pokyn CDCP ke zruSeni Dluhopisi, které
Emitent pIné splatil (popf. odkoupil a rozhodl o jejich zaniku v souladu s Emisnimi
podminkami Dluhopis).

V pfipadé, Ze Administrator bude provadét vyplatu jmenovité hodnoty nebo urokového vynosu
Dluhopist, u niz se vyzaduje provedeni srazky nebo odvodu podle odstavce 3.9 této Smiouvy,
pfevede Administrator celou takto srazenou &astku Emitentovi a ten ji poukaze pfislusnemu
spravci dané nebo jinému pfislusnému organu ve lhité stanovené pfislusnymi pravnimi
piedpisy. Emitent je povinen vysi srézek zkontrolovat a bezodkladné& upozornit Administratora
na pfipadné nesrovnalosti. Administrator vyda Opravnénym osobam na jejich Zadost original
svého potvrzeni o provedeni srazky dané ve smyslu pfislusnych pravnich predpisu.

Administrator je dale povinen provést srazku z platby Opravnéné osobé, rozhodne-li o tom
pravomocné soud nebo jiny k tomu pfisludny organ vefejné moci, a to pouze za predpokiadu,
Ze v dané dobé jiz nebude splaceni jmenovité hodnoty nebo vynosu Dluhopish provedeno.

Administrator pfeda Emitentovi vyuétovani vyplaty, které musi obsahovat identifikaci

Opravnénych osob, kterym Administrator vyplatil urokovy vynos, resp. splatil jmenovitou
hodnotu Dluhopisl, objem takto vyplacenych penéznich prostfedkld a datum vyplaceni, a to
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511

512

5.13

6.1

vzdy do péti (5) Pracovnich dnl po datu pfisiusné vyplaty, pokud se Administrator nedohodne
s Emitentem jinak.

Po dobu béhu Ihlty, ve které se promi€uji prava z Diuhopis(, je Administrator povinen predat
na pisemné vyzadani, bez zbyteéného odkladu, Emitentovi viechny doklady nebo jiné
zaznamy, které osvédCuji splnéni povinnosti Emitenta vyplatit Urokovy vynos a splatit
jmenovitou hodnotu Diuhopisu, véetné zaznamil o srazkach nebo odvodech dané, budou-li
provedeny, a ktere Emitent potiebuje pro vedeni pfipadného sporu.

Veskere informace, které Administrator obdrZi v souvislosti s pinénim svych funkci dle této
Smlouvy od Emitenta, BCPP, CDCP, Opravnénych osob, Vlastnikil diuhopisli nebo jinych
osob, bude Administrator povazovat vi¢i komukoli kromé Emitenta za divérné, s vyjimkou
pfipadll, kdy poskytnuti, zpfistupnéni nebo uvefejnéni takovych informaci je vyZzadovano
zakonem nebo Emisnimi podminkami, nebo osoba, které se informace tyka, dala k poskytnuti,
zpiistupnéni nebo uvefejnéni souhlas.

Bude-li to nutné k tomu, aby Administrator spinil jakoukoliv povinnost podle této Smiouvy,
vystavi Emitent Administratorovi na jeho zadost potfebnou plnou moc.

Prohlaseni
Emitent ve prospéch Administratora €ini nasledujici prohlaseni:
(a) Informace poskytnuté Administratorovi

Vsechny informace, které Emitent poskytl (nebo poskytla tfeti osoba se souhlasem
Emitenta) Administratorovi v souvislosti s Emitentem, Rugitelem, Dokumenty emise,
Emisi, Zajisténim, Finanéni zarukou a nabidkou Dluhopisl jsou ve v8ech podstatnych
chledech pravdivé a pfesné a nejsou zavadéjici.

(b) Pravni osobnost Emitenta

Emitent je akciovou spole¢nosti fadné zaloZzenou a existujici v souladu s pravnimi
predpisy Ceské republiky a zapsanou v obchodnim rejstfiku a ma pravni osobnost a
veskera opravnéni k uzavieni, vystaveni a plnéni Dokumentd emise. Vydani Dluhopisti
a uzavieni, resp. vystaveni, Dokumentli emise schvalily véechny pfislusné organy
Emitenta. Nebyly podniknuty zadné kroky sméfujici ke zruSeni nebo zaniku Emitenta.

(c) Pravni osobnost Ruéitele

Ruditel je evropskou spole¢nosti (societas europaea) fadné zalozenou a existujici
v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky a zapsanou v obchodnim rejstfiku a ma
pravni osobnost a veskera opravnéni k uzavfeni, vystaveni a pinéni Dokumenti emise,
jichz je Rucitel stranou. Vystaveni Zarucni listiny a uzavieni, resp. vystaveni,
Dokumentl emise, jichz je Rucitel stranou, schvalily v&echny pfislusné organy
Rucitele. Nebyly podniknuty zadné kroky sméfujici ke zruSeni nebo zaniku Rucitele.

(d) Podnikatelska €innost
Emitent, Ruéitel a podle nejlepsiho védomi Emitenta rovnéz Vyznamné spolecnosti a

Podfond Core a Podfond Growth maji vSechny licence, povoleni, autorizace a jina
opravnéni potfebna ke své podnikatelské &innosti.
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(e) Zadny dpadek nebo nepfiznivé fizeni

(i) Emitent, Rugitel, Vyznamné spole¢nosti, ani Podfond Core, nebo Podfond
Growth nejsou v Upadku, tedy nejsou v platebni neschopnosti nebo
pfedluZzeni;

(i) nebyl jmenovan zadny insolvenéni &i jiny obdobny spravce nebo likvidator ve

vztahu k Emitentovi, Ruciteli, jakékoliv Vyznamné spoleénosti, Podfondu Core,
nebo Podfondu Growth, nebo k jakékoli ¢asti jejich majetku nebo vynos(;

iii) nebyl podany Zzadny dluznicky insolvenéni navrh na majetek Emitenta,
Rucitele, jakékoliv Vyznamné spole¢nosti, Podfondu Core, nebo Podfondu
Growth;

(iv) pfislusnym soudem nebylo vydané zadné rozhodnuti ani nebylo pfijaté

jakékoliv usneseni pfislusného organu Emitenta, Rugitele, jakékoliv Vyznamné
spole¢nosti, Podfondu Core, nebo Podfondu Growth o zruSeni Emitenta,
Ruditele, pfislusné Vyznamné spoleénosti, Podfondu Core, nebo Podfondu
Growth; a

(V) ve vztahu k Emitentovi, Ruciteli, jakékoliv Vyznamné spole¢nosti, Podfondu
Core, nebo Podfondu Growth nenastala zadna situace anebo udalost podle
jakéhokoliv ciziho pravniho fadu, ktera by méla podobny charakter nebo ucinky
jako situace a udalosti uvedené v odstavcich (i) az (iv) vyse.

) Platnost a zavaznost

Vsechny Dokumenty emise predstavuji pravné platné povinnosti Emitenta a, je-li
stranou, Rugitele, vymahatelné vUic¢i nim v souladu s jejich podminkami, pficemz po
fadném vydani Dluhopist bude totéz platit i o Dluhopisech.

(9) Soulad s pravem

Vydani Dluhopisti, uzavieni a plnéni Dokumentl emise, ani pfevzeti a pinéni
jakychkoliv povinnosti vyplyvajicich z Dluhopistt ani poskytnuti Financni zaruky za
dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist, zfizeni Zajisténi a pinéni na zakladé Financni
zaruky nebo pfislusné Zajistovaci dokumentace, nebude mit za nasledek poruseni
pravnich predpisl jakéhokoliv pravniho fadu, kterému Emitent nebo Rucitel podiéhaji,
Korporatnich dokumentt Emitenta, Korporatnich dokumentd Rugitele nebo jakychkoliv
smiluv, rozhodnuti, opatfeni nebo dokumentu jakékoliv povahy, kterymi je Emitent nebo
Rugitel vazan, nebo které se vztahuji k majetku Emitenta nebo Rucitele.

(h) Zarucni listina

Zaruéni listina predstavuje pravné platny a vymahatelny zavazek Rucitele. PInéni ze
Zaruéni listiny nebude mit za nasledek poruseni pravnich predpisi kteréhokoliv
pravniho fadu, kterému Rucitel podléha, jeho Korporatnich dokumentl nebo jakychkoli
smiluv, rozhodnuti, opatfeni nebo dokumentl jakékoliv povahy, kterymi je Rucitel vazan
nebo které se vztahuji na majetek Rucitele.

0] Soulad se smlouvami

Emitent ani Rugitel neporuduje svoje Korporatni dokumenty a neporusuje jakékoliv
svoje povinnosti podle Dokumentl emise nebo jakychkoliv jinych smiluv, rozhodnuti,
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opatieni nebo dokumentt jakékoliv pavahy, kterymi je Emitent nebo Ruéitel vazan nebo
které se vztahuji na majetek Emitenta nebo Rucitele, pokud by takovéto poruseni
ohrozilo nebo mohlo ohrozit schopnost Emitenta plnit povinnosti z Dluhopisi nebo
Dokumentl emise nebo schopnost Ruditele pinit povinnosti z Finanéni zaruky, nebo
Zajisténi.

0] Uzavreni ZajiStovaci dokumentace a vznik Zajisténi

Nejpozdéji ve Ihdtach stanovenych v Emisnich podminkach dojde k fadnému uzavieni
veskeré ZajiStovaci dokumentace a k fadnému a platnému vzniku Zajisténi.

(k) Status Dluhopisu

Po jejich vydani budou Diuhopisy vydavané v ramci Emise zakladat pfimé, obecné,
nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta zajisténé Finanéni zarukou a Zajisténim,
které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi
sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vic¢i vSem dal$im souéasnym i budoucim
nepodfizenym a stejnym nebo obdobnym zplsobem zajisténym dluhim Emitenta,
s vyjimkou téch dluhG Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpist.

) Status Finanéni zaruky

Dluhy Rugitele z Finanéni zaruky pfedstavuji jeho pfimé, obecné, nepodminéné
a nepodfizené dluhy zajisténé Zajisténim, které jsou a budou co do pofadi svého
uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné vici véem dalSim soucasnym i budoucim nepodfizenym a stejnym nebo
obdobnym zplsobem zajisténym diuhdim Rugitele, s vyjimkou téch diuhii Ruditele,
u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisi.

(m) Povoleni a souhlasy

Emitent a Ruditel ziskali vSechna opravnéni, schvaleni, povoleni a souhlasy, které
podle prislusnych Korporatnich dokumentl a pravnich predpisd, kierym podléhaji, jsou
pozadovany v souvislosti s vydanim a nabidkou Dluhopisl a uzavienim a pinénim
v8ech Dokumentl emise, zfizenim Zajisténi a vystavenim Zaruéni listiny. V8echna tato
opravnéni, schvaleni, povoleni a souhlasy jsou platné a ucinné.

(n) Zadné podstatné pravni spory

Podle védomi Emitenta neprobihaji zadné soudni nebo rozhod&i spory, resp. fizeni €i
spravni fizeni, v nichZ by byl Emitent, Rugitel, jakakoliv Vyznamna spole¢nost, Podfond
Core, nebo Podfond Growth Zalovanou stranou nebo které by postihovaly Emitenta,
Rucitele, jakoukoliv Vyznamnou spoleénost, Podfond Core, nebo Podfond Growth
nebo jejich majetek, jez by byly podstatné v souvislosti s Dluhopisy, Finanéni zarukou
nebo Zajist&€nim, a podle nejlepsiho védomi Emitenta zadné takové fizeni ani spor
nehrozi, s vyjimkou soudniho fizeni vedeného v Polské republice, v némz je Rucitel
jednim ze Zalovanych a které je popsano v kapitole X (Informace o Ruditeli), bodu 12
(Soudni a rozhodci fizeniy Prospektu.

(0) Zavazné nepiiznivé zmény

Od data vyhotoveni Prospektu nedoslo k zadnym podstatnym nepfiznivym zménam ve
finan€ni nebo hospodarske situaci Emitenta, Rucitele, jakékoliv Vyznamné spole¢nosti,
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(P

(@)

(r)

(s)

(t)

Podfondu Core, nebo Podfondu Growth nebo v jejich finanénim &i hospodaiskéem
vyhledu, které by byly podstatné pro podnikani Emitenta, Ruditele, jakeékoliv Vyznamné
spoieénosti, Podfondu Core, nebo Podfondu Growth nebo jinak v souvislosti s vydanim
Dluhopisti nebo nasledném obchodovani s Diuhopisy, jakoZ i ve vztahu k schopnosti
Emitenta dostat svym povinnostem z Dluhopist ¢i na schopnost Rucitele dostat svym
povinnostem z Finanéni zaruky nebo Zajisténi.

Poruseni povinnosti

Nenastala Zadna okolnost, ktera by pred pfislusnym Datem vypofadani nebo po ném
pfedstavovala poruseni povinnosti Emitenta plynoucich z Emisnich podminek.

Dané

Jakékoliv odvody, podani nebo oznameni, ke kterym byl anebo je povinen Emitent,
Rugitel, jakakoliv Vyznamna spole¢nost Podfond Core, nebo Podfond Growth z
hlediska ¢&eskych dafiovych predpist, byly Emitentem, Ruéitelem, jakoukoliv
Vyznamnou spoleénosti, Podfondem Core, nebo Podfondem Growth dle jejich
nejlepsiho védomi fadné a v&as ucinény. Emitent, Ruéitel, Vyznamné spolecnosti,
Podfond Core a Podfond Growth dle jejich nejlepsiho védomi nemaji Zzadné darnové
nedoplatky, nejsou zadnym zplsobem v prodleni s pinénim jakékoliv jiné své
povinnosti a nevedou zadny spor s finanénimi nebo jakymikoliv jinymi podobnymi
organy a sou¢asné si Emitent neni védom Zadnych skuteénosti, které by v budoucnu
mohly k takovymto spordim, nedoplatkiim nebo prodienim vést.

Informace s potencialem ovlivnit cenu Dluhopisti

Emitent, vedouci osoby (vCetné ¢lenld statutéarnich organd a vrcholového
managementu) Emitenta, Rugitele, Vyznamnych spole¢nosti, Podfondu Core, nebo
Podfondu Growth, a dle nejlepS§iho védomi Emitenta rovnéz zmocnénci,
zprostredkovatelé, poradci nebo zaméstnanci téchto osob neposkytli ani nedistribuovali
zadné treti osob& nebo tfetim osobam zadnou informaci nebo informace, které by
mohly podstatnym zplsobem ovlivnit cenu Dluhopist v rozporu s nafizenim
Evropského Parlamentu a Rady (EU) 596/2014 ze dne 16. dubna 2014.

Podstatnéjsi trzni zajem Emitenta v USA

Emitent si neni védom, Ze by dluhové cenné papiry Emitenta byly pfedmétem
podstatného trzniho zajmu ve Spojenych statech americkych (jak je tento pojem
definovan v Pravidle S (Regulation S) k provedeni zakona o cennych papirech USA
z roku 1933, v platném zné&ni).

Zakon o cennych papirech USA

Emitent ani zadna s Emitentem spfiznéna osoba ani Zadna osoba jednajici jejich
jménem se nezapojila a ani v budoucnu nezapoji do pfimé nabidky dluhopish tvoficich
Emisi v USA a tyto osoby dodrzely a v budoucnu budou dodrzovat omezeni nabidky
dluhopisti tvoficich Emisi stanovena v Pravidie S vydaného k provedeni zakona
o cennych papirech USA z roku 1933 v platném znéni.

6.2 Aniz by bylo dotéeno pravo Administratora na odstoupeni od smlouvy, nahradu $kody nebo jiné
naroky nebo prostfedky napravy podle této Smlouvy nebo pravnich predpish, pokud b&hem
trvani této Smlouvy nastane jakakoliv skute¢nost, v disledku které by se stalo kterékoliv

17

Prague 2927855.9



6.3

6.4

7.1

7.2

7.3

z prohlaseni podle odstavce 6.1 této Smiouvy v jakémkoliv ohledu nepfesnym, zavadéjicim
anebo nespravnym, Administrator je opravnén ukonéit tuto Smlouvu pisemnou vypovédi
s okamzitou ac€innosti; v pfipadé&, Ze takové porudeni lze napravit, je v8ak Administrator
opravnén takovou vypovéd ucinit nejdfive po uplynuti patnacti (15) Pracovnich dnii ode dne,
kdy Administrator doru¢i Emitentovi pisemné oznameni o takovém poruseni s vyzvou k jeho
napraveé, a Emitent poruseni v této Ihité nenapravi. Pokud ma nastat Den vyplaty do dvou (2)
mésicd od ukonceni této Smlouvy Administratorem, je Administrator povinen splnit své
povinnosti podle ¢lankd 3 az 5 této Smlouvy ve vztahu k platbam, které maji byt provedeny v
takovy Den vyplaty. Ustanoveni odstavce 9.6 této Smlouvy se pouzije obdobné.

Administrator ve prospéch Emitenta &ini tato prohlaseni v den podpisu této Smlouvy:
(a) Pravni osobnost Administratora

Administrator je akciovou spole¢nosti zaloZenou a existujici v souladu s pravnimi
predpisy Ceské republiky a zapsanou v obchodnim rejstfiku Ceské republiky.
Administrator ma pravni osobnost k uzavfeni a pInéni této Smlouvy. Nebyly podniknuty
zadné kroky sméfujici ke zruseni nebo zaniku Administratora.

(b) Platnost a zavaznost

Tato Smlouva predstavuje pravné platné povinnosti Administratora vymahatelné vici
nému v souladu s jejich podminkami.

(c) Opravnéni Administratora

Administrator ziskal vdechna opravnéni, povoleni a souhlasy potfebné pro uzavieni
a plnéni této Smlouvy.

Kazdé prohlaseni podle odstavce 6.1 a 6.3 této Smlouvy se povaZuje za zopakované k Datu
emise a ke kazdému Dni vyplaty do zaniku této Smilouvy.

Odmeéna a naklady

Za sluzby poskytované na zakladé této Smiouvy zaplati Emitent Administratorovi odménu ve
vy8i a zplisobem dohodnutym ve zvlastnim ujednani k této Smilouve (Zvlastni ujednani), které
je neverejné. Emitent dale uhradi Administratorovi veskeré ¢elné vynaloZené nakiady dle této
Smlouvy nebo Zvlastniho ujednani, odsouhlasené Emitentem v souladu s ¢l. 2.6 Zvlastniho
ujednani, zejména uhradi jakékoli poplatky CDCP, BCPP, naklady oznameni v tisku souvisejici
s administraci Emise dluhopistl & vyzadované pravnimi pfedpisy a pfipadné naklady v
souvislosti s organizaci jakékoli Schize.

Kde se v této Smiouvé stanovi, Ze naklady bude hradit Emitent nebo Ze Administrator provadi
ur€itou &innost na naklady Emitenta, hradi takové naklady (véetné nakladl, které maji byt
vynaloZeny) pfimo Emitent, pfipadné, hradi-li je za Emitenta Administrator, Administrator
takovéto naklady Emitentovi pfefakturuje a Emitent je povinen takové doioZzené naklady
Administratora uhradit.

Pro vylougeni pochybnosti plati, ze Emitent se zavazuje uhradit Administratorovi veskeré
rozumné vynalozené a fadné dolozené naklady a vydaje za sluzby poskytnuté na zakladé této
Smilouvy v souladu s timto ¢lankem 7 i v pfipadé, Ze k vydani Dluhopisl nedojde z dlvodu
nikoliv na strané Administratora.
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8.1

8.2

9.1

9.2

9.3

9.4

Povinnost k nahradé ajmy

Emitent nahradi Administratorovi jakoukoli majetkovou ¢&i nemajetkovou Gjmu, ktera
Administratorovi vznikne v souvislosti s vykonem jeho funkce podle této Smiouvy nebo
Emisnich podminek nebo v dlsledku jakékoli nepravdivosti, nepfesnosti, neuplnosti,
opomenuti & uvedeni v omyl v kterémkoli z prohlaseni uvedenych v odstavci 6.1, a to vCetné
nakladil ugeln& vynaloZzenych Administratorem na pravni pomoc nebo jiné odborné poradce
a znalce, neni-li v této Smlouvé uvedeno jinak. Povinnost k nahradé majetkové ¢i nemajetkove
ajmy podle tohoto odstavce nevznikne v pripadech, kdy Administratorovi vznikla $koda
v dusledku nedbalosti Administratora nebo jeho imysiného protipravniho jednani.

Administrator nahradi Emitentovi jakoukoliv majetkovou & nemajetkovou Ujmu vzniklou
Emitentovi porusenim povinnosti Administratora z této Smlouvy, v dusiedku jakekoliv
nepravdivosti, nepfesnosti, nelpinosti, opomenuti & uvedeni do omylu v kteremkoliv
z prohlageni uvedenych v odstavci 6.3 nebo v disledku nékteré ze skute¢nosti uvedenych
v odstavci 9.4, a to véetné nakladl uéelné vynalozenych Emitentem na pravni pomoc nebo jiné
odborné poradce a znalce, neni-li v této Smiouvé uvedeno jinak. Smluvni strany se dohodly (v
nejvy$sim rozsahu povoleném pravnimi predpisy), Ze (i) Ujma nebude zahrnovat usly zisk,
ztratu goodwill, reputace, obchodni pfileZitosti nebo predpokladani uspory a (ii) vySe
nahrazované ujmy nepfesahne vy$i odmény Administratora zaplacené podle této Smiouvy
nebo Zvlastniho ujednani, ledaze Administrator zplsobil Emitentovi ujmu umysiné &i z hrube
nedbalosti. Omezeni odpovédnosti Administratora podle pfedchozi véty se neuplatni v pripadé
poru$eni jeho povinnosti tykajicich se vypoctu vynosu, provadéni vyplat a komunikace s CDCP
a BCPP, pokud takové poruseni vzniklo z nedbalosti Administratora.

Ukonéeni funkce Administratora

Ukon&eni funkce Administratora postupem dle tohoto ¢lanku 9 se vztahuji vyluéné k ukonceni
vykonu funkce Administratora dle této Smlouvy.

Administrator nebo Emitent mohou ustanoveni této Smlouvy upravujici vykon funkce
Administratora pisemn& vypovédét s jednomési¢ni vypovédni |hitou. Vypovéd mize byt
podana nejdfive pét (5) Pracovnich dnii po Dni vyplaty a nejpozdéji tfi (3) mésice pred dalsim
Dnem vyplaty. Vypovédni |h(ta za¢ne béZet prvni (1.) den mésice nasledujiciho po mésici,
v némz byla doru¢ena druhé Smiuvni strané.

V piipadé, ze Administrator pozbyl povoleni &i licenci k poskytovani sluzeb podle této Smiouvy,
je Administrator opravnén ustanoveni této Smilouvy upravujici vykon funkce Administratora
pisemné vypovédét s okamzitym Gcinkem.

V pfipadé, Ze:

(a) CNB odnala Administratorovi bankovni licenci, jiné povoleni nezbytné k poskytovani
sluzeb dle této Smlouvy, nebo mu jinak zabranila tyto sluzby poskytovat;

(b) CNB na Administratora uvalila zvlastni spravu &i jiné opatfeni dle zakona ¢. 374/2015
Sb., o ozdravnych postupech a feseni krize na finan¢nim trhu, ve znéni pozdgjsich
piedpisl, a Administrator prestal poskytovat sluzby die této Smiouvy;

(c) Administrator rozhodl o svém zru$eni nebo tak uéinil soud; nebo

(d) byl podan nikoliv zjevné bezdlivodny insolvenéni navrh na Administratora, je Emitent
opravnén ustanoveni této Smilouvy upravujici vykon funkce Administratora pisemne
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9.5

9.6

10

10.1

10.2

vypoveédét s okamzitou udinnosti. Takova vypovéd v8ak musi byt Administratorovi
doru¢ena ve Ihité jednoho (1) mésice ode dne, kdy nastala néktera z vyse uvedenych

skuteénosti.
V pfipadé, ze:
(a) Emitent rozhod| o svém zru$eni nebo tak udinil soud; nebo
(b) byl podan nikoli zjevné bezdlvodny insolvenéni ndvrh na Emitenta;

je Administrator opravnén ustanoveni této Smiouvy upravujici vykon funkce Administratora
pisemné vypovédét s okamzitou ucinnosti. Takova vypovéd véak musi byt Emitentovi doru¢ena
ve Ih(té jednoho (1) mésice ode dne, kdy nastala néktera z vy$e uvedenych skute¢nosti.

Pokud tak jiz neu€inil dfive, je Administrator povinen nejpozdéji do péti (5) Pracovnich dnl po
ukonéeni funkce Administratora dle této Smilouvy vratit Emitentovi penézni prostfedky
nevyplacené Opravnénym osobam a odevzdat Emitentovi nebo jim uréené osobé vyucétovani
provedenych vyplat obsahujici identifikaci Opravnénych osob, jimz Administrator vyplatil
urokovy vynos Dluhopist a splatil jmenovitou hodnotu Dluhopisl a objem takto vyplacenych
penéznich prostiedkl, véetné zaznaml o sraZzkach nebo odvodech dané&, pokud budou
provedeny.

Dorucovani

Jakékoli oznameni, Zadost &i jiné sdéleni, jez ma byt u¢inéno &i dano kterékoliv Smluvni strané
dle této Smlouvy, bude uginéno ¢i dano pisemné. Toto oznameni, Zadost &i jiné sdéleni bude,
pokud z této Smlouvy nevyplyva jinak, povazovano za fadné dané &i ucinéné vici pristusné
Smluvni strané, bude-li doru¢eno osobné, doporuéenou postou, kuryrni sluzbou nebo emailem
na dale uvedenou adresu pfislusné Smluvni strany nebo na takovou jinou adresu, kterou tato
pfisludna Smluvni strana uréi v oznameni zaslaném druhé Smluvni strané.

(a) Pokud bude doru¢ovano Emitentovi:
Adresa Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
Tel.: + 420602 217 136
E-mail: petr@palefire.com
K rukam: Petr Krajicek
(b) Pokud bude doru¢ovano Administratorovi:
Adresa J&T BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Tel.: +420 221 710 157, +420 221 710 054
E-mail: stejskalova@jtbank.cz, one@)jtbank.cz, balazik@jtbank.cz
K rukam: Gabriela Stejskalova, Jan Balazik

Jakékoliv oznameni podle této Smlouvy bude povazovano za dorucené:
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10.3

11

11.2

12

12.1

122

12.3

12.4

(a) dnem fyzického predani oznameni, je-li oznameni zasildno prostiednictvim kuryra
nebo doru¢ovano osobné,;

(b) dnem doruceni potvrzenym na doruéence, je-li oznameni zasildno doporucenou
postou;
(c) dnem doruéeni s naslednym potvrzenim neporuseného doruéeni, v pfipadech, kdy

oznameni bylo doru¢ovano emailem; nebo

(d) dnem, kdy bude, v pfipadé, Ze doruéeni vyse uvedenym zplsobem nebude z jakéhokoli
divodu mozné, oznameni zaslano doporu¢enou postou na adresu uréenou shora
uvedenym zpUsobem anebo na adresu zapsaného sidla pfislusné Smluvni strany
(bude-li odli§na), avsak k jeho prevzeti z jakéhokoli dlivodu nedojde, a to ani ve Ihité
tii (3) Pracovnich dni od jeho ulozeni na pfislusném postovnim dradu.

Vys$e uvedené adresy a telekomunikagni spojeni mohou byt ménéna jednostrannym pisemnym
oznamenim doru¢enym pfislusnou Smiluvni stranou druhé Smluvni strané s tim, Ze takovato
zména se stane Gginnou uplynutim deseti (10) Pracovnich dnil od doru€eni takového oznameni
druhé Smluvni strané.

Rozhodné pravo a soudy

Tato Smlouva a veskeré mimosmiuvni zavazky Smiluvnich stran s ni souvisejici se fidi a budou
vykladany podle ¢eského prava.

Smluvni Strany vyvinou veskeré usili k tomu, aby vyfesily spory pfipadné vznikié z této Smlouvy
& z pfipadnych mimosmluvnich zavazk(i s ni souvisejicich smirnou cestou. Jakykoli spor
vznikly z této Smlouvy nebo v souvislosti s ni (véetné& sporil tykajicich se mimosmluvnich
zavazkovych vztahl vzniklych v souvislosti s nimi a spord tykajicich se jejich existence
a platnosti) bude vyluéné rozhodovat Méstsky soud v Praze, ledaze v daném pfipadeé neni
dohoda o volbé& mistni prislusnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistné pfislusny soud.

Zavéreéna ustanoveni

Smluvni strany se dohodly, Ze se na tuto Smlouvu nepouziji ustanoveni § 1740 odst. 3, § 1766,
§ 1799, § 1800, § 1913 a § 2007 Obcanského zakoniku. Smluvni strany na sebe piebiraji
nebezpedi zmény okolnosti, kterd mize nastat po uzavieni Smiouvy, a to zejména, nikoliv
vyluéné ve smyslu § 1765 odst. 2 Ob&anského zakoniku.

Tato Smlouva bude G¢inna dnem jejiho podpisu Smluvnimi stranami a skong&i (i) promi¢enim
véech prav z Dluhopisti nebo (ii) dnem zruSeni posledniho Dluhopisu nebo (iii) ukoncenim
vykonu funkce Administratora v souladu s ¢lankem 9 této Smiouvy nebo (iv) jinym zakonnym
zplsobem, podle toho, ktery z téchto okamzikd nastane dfive.

V piipadé, Ze kterékoli ustanoveni této Smlouvy bude neplatné, neucinné, nezakonné Ci
nevynutitelné a Ize je oddélit, ostatni ustanoveni nadale zistavaji nedot¢ena. Smiuvni strany
se timto zavazuji, ze bez zbytecného odkladu nahradi neplatné, neucinné, nezakonné di
nevynutitelné ustanoveni ustanovenim platnym, u¢innym, zakonnym a vynutitelnym se stejnym
pravnim smyslem, nebo, nebude-li to mozné, alespon ustanovenim s obdobnym pravnim nebo
obchodnim smysiem.

Tato Smiouva je uzaviena v pisemné formé& a napiisté ji lze ménit pouze pisemnymi,
&islovanymi dodatky, na jejichz znéni se Smiuvni strany shodnou, a které spolu platné uzaviou,
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12,5

126

12.7

12.8

12.9

12.10

to neplati pro udaje v odstavci 10.1, pokud se tykaji adres, jmen, telefonnich a e-mailovych
spojeni, kde postaéi jednostranné oznameni zaslané druhé Smiluvni strané v souladu
s Clankem 10.

Tato Smlouva je vyhotovena v ¢eském jazyce a tato verze bude rozhodujici bez ohledu na
jakykoli jeji preklad, ktery mGze byt pro jakykoli icel pofizen.

Tuto Smlouvu ani jednotliva prava ¢&i povinnosti z nl nemlize 2adnd ze Smluvnich stran
postoupit na tfeti osobu bez pfedchoziho pisemného souhlasu druhé Smluvni strany.

Opomenuti nebo nevykonani prava ¢i naroku plynouciho z této Smlouvy neznamena vzdani se
takového prava ¢i naroku, neni-li u¢inéno pisemné. Vzdani se prava ¢i naroku plynouciho z této
Smlouvy nemlze byt vykladano jako vzdani se jakéhokoliv jiného prava ¢i naroku podle této
Smlouvy. Prodlouzeni thty ke spinéni povinnosti nebo jiného jednani predpokladaného touto
Smlouvou nemiZe byt vykladano jako prodlouzeni IhGty ke splnéni jakékoliv jiné povinnosti &i
jednani predvidanych touto Smiouvou.

Tato Smlouva a veskeré informace a dokumenty s ni souvisejici, véetné jakychkoli informaci
poskytnutych (i) Emitentem, Ruditelem anebo jimi ovladanymi osobami Manazerovi a (ii)
Manazerem témto osobam, maji divérny charakter, a zadna Smiuvni strana nebude opravnéna
bez souhlasu druhé Smiuvni strany zpfistupnit tyto informace tfetim osobam, s vyjimkou
piipadil, kdy je zpfistupnéni téchto informaci vyzadovano pravnimi pfedpisy nebo pfislusnymi
organy na zakladé pravnich predpisl nebo jedna-li se o informace jiz vefejné pfistupné, ledaze
byly vefejné zpfistupnény v rozporu s timto odstavcem.

Tato Smlouva je vyhotovena ve dvou (2) stejnopisech, z nichz kazda Smluvni strana obdrzi po
jednom (1) stejnopisu.

Smiuvni strany timto prohlasuji, Ze neexistuje zadné ustni ujednani, smlouva &i fizeni nékteré
Smiluvni strany, které by nepfiznivé ovlivnilo vykon jakychkoliv prav a povinnosti dle této
Smlouvy. Zaroven potvrzuji svym podpisem, Ze veskera ujiSténi a dokumenty dle této Smlouvy
jsou pravdivé, platné a pravné vymahatelné.

Smluvni strany Smlouvu pfeéetly a na dilkaz souhlasu s jejim obsahem Smilouvu podepisuiji.
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PODPISY SMLUVNICH STRAN

EMITENT

Pale Fire Financing a.s.

Jméno: Dusan Senkyp!

Funkce: Pfedseda predstavenstva

Datum: 6 K- QJQ@

ADMINISTRATOR
J&T BAN

pup,

Jm%nm&abriela Stejskalova

Reditelka odboru Noyych emisi

Funkce: na zakladé povéfeni

Datum: & ¥ 2006

Prague 2927855.9

Jméno:ﬁg. Micha)A)eé

Funkce: ¢len pfedstavenstva

Datum: 6’ 8 9096
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