" ®
_v ECOVIS

Zprava o vécnych zjisténich tykajici se vykazani ukazatele LTV
spolecnosti Pale Fire Financing a.s.

Se sidlem: Zateckd 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
Identifikacni Cislo: 11643064

Tato zprava byla zpracovana v souladu s podminkami smluvniho dopisu ze dne
26.8.2025 a jejim predmétem je Zprava o vécnych zjisténich v souvislosti s (1) ovéFenim
spravnosti vypoltu Poméru LTV a (2) o tom, zda hodnota Poméru LTV dosahuje ¢i
nedosahuje, respektive prekracuje ¢i neprekracuje Povolenou hodnotu. Parametry pro
vypocet poméru LTV jsou obsaZeny v Prospektu obsahujicim znéni Emisnich podminek,
ktery byl schvalen rozhodnutim CNB ¢. j- 2021/095359/CNB/570
ke sp. zn. SSp-2021/00064/CNB/572 ze dne 15. zari 2021, a které nabylo pravni moci
dne 16. zafi 2021 (dale jen ,Prospekt").

Spole¢nost nam predloZila Prospekt, vypocet Poméru LTV, znalecky posudek o ocenéni
vybranych spole¢nosti a findlni obratové pfedvahy vybranych spole¢nosti. Dale nam
spoleCnost predloZila dalsi dokumenty doklddajici skuteénosti nutné pro posouzeni
spravnosti vypoctu Poméru LTV jako nap¥. Dohoda o podFizenosti aj.

Nase postupy byly provedeny v souladu s Mezindrodnim standardem pro souvisejici
sluzby vztahujicim se na dohodnuté postupy. Provedené postupy jsou totoZné s postupy
dohodnutymi ve smluvnim dopise.

(1) Ovéreni spravnosti vypoétu Poméru LTV

Posoudili jsme, zda spoleCnost pfi vypoltu Poméru LTV postupovala v souladu
s Prospektem. Znalec, spole¢nost KPMG Ceska republika s.r.o. ve svém posudku ze dne
11.5.2026 proved| ocenéni spole¢nosti AUKRO s.r.0., Coweo Technologies s.r.0., Virtual
Training s.r.o., Strohmy a.s. a ignity, s. r. 0. a spoleCnost zjisténou hodnotu pouzila ve
vypoctu. Jen pro upfesnéni uvadime, Ze znalec pro findlni ocenéni spole¢nosti Strohmy
a.s. pouzil 60% (pomér zaloZzeny na hlasovacich pravech), ale pro potfeby vypoctu LTV
byla aplikovédna hodnota 45% (pomér pro vyplatu dividend). Déale spole¢nost ve vypoctu
pouzila hodnotu dluhu v souladu s pozadavky definovanymi v Prospektu. Ve vyse
popsaném jsme neshledali vyznamné nedostatky.

Hodnota Poméru LTV byla spoditana k 31.12.2025 ve vysi 19.12% a vypocet je prilohou
této zpravy.
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(2) Hodnota poméru LTV nepiesahuje Povolenou hodnotu

Pokud bychom provadéli dalsi postupy nebo pokud bychom provedli audit, resp. ovéreni
v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy, je mozné, Zze bychom si povsimli
mozna dalsich skutecnosti, o kterych bychom Vas informovali, a které by mohli mit
vyznamny dopad na zavéry udinéné v této zprave.

Nase zprava byla vypracovana vyhradné pro ucely vymezené v prvnim odstavci této
’ V. . . , ’ V. ~ 7 ’ vs . 7 v (e} .

zpravy a pro Vasi informaci a nesmi byt pouzita k zadnym jinym ucelum ani

distribuovéna Zadnym jinym strandm s vyjimkou stran uvedenym v Prospektu.

V Praze, dne 28.05.2026
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Vypocet Poméru LTV k 31.12.2025

vmil. CZK

Loan 806

Value 4214

LTV 19,12%|
Povolena hodnota 50,00%

Do valuace portfolia neni zahrnut napfikiad vyznamny podil v Pale Fire Capital SICAV, podfondu Core,
skrze ktery Pale Fire Capital SE drzi sv(ij podil v americké spole¢nosti Groupon, Inc.

V Praze dne 28.5.2026
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